Kiemelt informaciok

Dokumentum — Standardizalt hitelpapir-opcidk (short call — vételi jog eladasa)
Cél

Ez a dokumentum tajékoztatja Ont az erre a befektetési termékre vonatkozé kiemelt informaciékrél. Ez a
dokumentum nem marketinganyag. Az informdciékozlést jogszabaly irja el8 azzal a céllal, hogy az On segitségére
legyen e termék jellegének, kockazatainak, koltségeinek és az azzal elérhetd lehetséges nyereségnek és
veszteségnek a megértésében, valamint a termék mas termékekkel valé 6sszehasonlitasaban. E dokumentum csak
magyarul létezik, nincs felhatalmazds mas nyelvre valé forditasara.

Termék

Amerikai standardizalt hitelpapir-opciok. Az Options Clearing Corporation (,0CC”) jelen dokumentumot az
1286/2014/EU rendelet szerint bocsatja rendelkezésre a standardizalt hitelpapir-opcidkkal (mas néven: ,jegyzett
opcidkkal”) kapcsolatban. A standardizalt hitelpapir-opcidkat az Amerikai Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és
T6zsdefelligyeletén (U.S. Securities and Exchange Commission —,,SEC”) nemzeti értékpapirt6zsdeként jegyzett
amerikai opcids t6zsdéken jegyzik, és ott kereskednek veliik; kibocsatdsukat, elszamoldsukat és teljesitésiiket pedig
az OCC, a SEC altal bejegyzett kliringhaz végzi. Tovabbi informacidkért, ideértve az amerikai opcids t6zsdék
elérhet6ségeit, a befektet6k elldtogathatnak az OCC honlapjara: www.theocc.com, vagy kapcsolatba léphetnek az
OCC-vel az 1-312-322-6200-s telefonszdmon. Frissitve: 2023. aprilis 20.

Vigyazat! On olyan terméket késziil megvenni, amely dsszetett, és megértése nehéz lehet. A befektetéknek nem
ajanlott hitelpapir-opcidkkal kereskedniiik, amig el nem olvastak és meg nem értették a jelen dokumentumot,
valamint az idevagd, a SEC-nek benyujtott, kockazatokkal kapcsolatos dokumentumot: A standardizalt opcidk
jellemzGi és kockdazatai, mas néven Opcids kodzlési dokumentumot (options disclosure document — angol
roviditéssel: ,,0DD”). A jelen dokumentum koézleményeit az ODD-vel 6sszhangban kell értelmezni:
https://www.theocc.com/components/docs/riskstoc.pdf.

Mi ez a termék?

Tipus

Kétféle hitelpapir-opcié van. Az arfolyamalapu opcidk jogot biztositanak a birtokosnak (vasarlonak) egy
meghatarozott mogottes hitelpapir vasarlasahoz vagy eladasahoz, vagy a mogottes hitelpapir értékén alapuld
pénzbeni kiegyenlitéshez. A hozamalapu opcidk a birtokosnak azt a jogot biztositjak, hogy a lehivasi ar és a
mogottes hozam kiilonbségén alapuld pénzkifizetést kapjon. A mogottes hitelpapirnak vald kitettség ennélfogva
kozvetett a hitelpapir-opcié mindkét fajtajanal, mert az opcio értékét a mogottes értékpapir értékébdl
szarmaztatjak. A hitelpapir-opcidk lejarati datumai eltér6ek. Az OCC-nek nincs joga egyoldalian felmondani az
opciot. Bizonyos kiilonleges korilmények kozott, amikor is az opcid feltételei egyértelm(ien tévesnek itélheték, a
tézsde, ahol az On tranzakcidjat végrehajtjak, egyoldalian megsziintetheti az opciét a végrehajtast kdvets bizonyos
id6szakon beliil. Bizonyos esetekben a részesedési jogot megtestesité mogottes értékpapirt érintd vallalati
tevékenység is valtozassal jarhat egylitt az opcids szerz6dés feltételeiben az OCC szabalyzataban foglaltakkal
0sszhangban, ami eltérhet az eurdpai opcids piacokon alkalmazott maédszertdl.

Célkitlizések

Az opcio birtokosa az a személy, aki megvasarolja az opcio altal kozvetitett jogokat, és a kiird (eladd) részére
»,prémiumnak” nevezett, vissza nem térithet6 dijat fizet. Az opcid kiiréja kdteles — amennyiben lehivast
érvényesitenek vele szemben, akkor — a mogottes hitelpapir lehivasi aron valé megvasarlasaval vagy eladasaval a
szerz6déses feltételek szerint teljesiteni, vagy pénzben teljesiteni a lehivasi ar és a mogottes hitelpapir értéke
kozotti kilonbozetet. A birtokosnak vasarlasi jogot biztositd opciot vételi vagy ,call” opcidnak nevezzik, és a
birtokosnak eladasi jogot biztosité opcidt eladasi vagy ,put” opcidnak. Az amerikai stilusu opciét a birtokos
akarmikor lehivhatja lejarata el6tt, mig az eurdpai tipusu opciot csak a lejarat el6tt bizonyos ideig lehet lehivni (pl.
lejarati datum). A hozamalapu opciok tipikusan eurdpai stilusu opcidk. Az opcid értékét befolyasolja a lehivasi ar, a
lejaratig terjed6 id6 és a mogottes fedezet értéke, valamint az, hogy mennyire érzékeny az dringadozasokra
(volatilitas).

Megcélzott lakossagi befektet6

Ezt a terméket nem egy bizonyos tipusu befektetének szantuk, és nem egy konkrét befektetési célkitlizés vagy
stratégia betoltéséhez. Nem valé minden befektetének, csak olyan befektet6knek ajanljuk, akik alaposan ismerik a
terméket és akik képesek viselni az ehhez a termékhez, illetve a hozza kapcsolt befektetési stratégiahoz kapcsolddd
lehetséges veszteségeket. Ha van kérdése, hogy mennyire alkalmas ez Onnek, ajanlott megkeresnie a brékerét
vagy befektetési tanacsaddjat.




Milyen kockazatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Kockazati A kockazati indikator azt feltételezi, hogy az opciot a lejarataig birtokoljak.
indikator Noha sokféle opcids terméknek és opcids stratégianak korlatozott a
kockdazata, vannak olyanok, amelyek fokozott kockdzattal jarnak. Az olyan
események, mint a véllalati tevékenységek és a korai lehivds jelent6sen
befolyasolhatjak az opcio értékét. Bizonyos korilmények kdzétt On nem
jogosult lezarni egy meglévé pozicidt vagy megszerezni a mogottes
pozicidt, amelyet lehet, hogy at kell adnia.
Az Osszesitett kockazati mutatd iranymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt
mutatja meg, hogy a termék milyen val6szin(iséggel fog pénziigyi veszteséget okozni a piacok mozgdsa miatt vagy
azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. Ezt a terméket a 7 osztdly kozlil a 7. osztalyba soroltuk, amely a legmagasabb
kockazati osztaly, és a jov6beli teljesitménybdl eredé potencialis veszteségeket nagyon magas szintre sorolja. E
termék nem foglal magdban védelmet a jov6beli piaci teljesitménnyel szemben, ezért befektetését részben vagy
egészében elveszitheti.

A birtokosok és kiirok kockazati és nyereségprofiljai az opcids feltételektél fliggenek, de magukban foglalhatjak a

kovetkezét:

e Az a call opcié kiiré, aki nincs birtokdban a tulajdonosi részesedést megtestesité mogottes értékpapirnak
(fedezetlen call), a mogottes pozicid arfolyam-emelkedésével potencialisan hatdrtalan veszteség kockazatat
viseli. A put opcié kiiréja a lehivasi ar és nulla kozotti kiilonbséggel egyenl6 veszteség kockazatat viseli, ha a
mogottes eszkdz értéke nulldra csokken. Az ilyen fedezetlen call vagy put opcid kiiréjanak (az aldbbiakban
ismertetett) kotelezé letétet kell elhelyeznie brékerénél, ami tovabbi kockazatot jelent. Egy aralapy, fizikai
formaban kiegyenlitend6 opcid kiiréjat kotelezhetik, hogy a mogottes pozicid vasarlasanak vagy eladdsanak
kotelezettségét teljesitse barmikor, amikor az opcidt a termék fajtajanak megfeleléen le lehet hivni.

¢ Ha elérhetetlenné valik egy olyan amerikai opcios t6zsde, ahol kizarélag opcidkkal kereskednek, akkor az azokba
az opcidkba befektet6k nem képesek lezarasi tranzakciot lefolytatni. Ezenkiviil el6fordulhat olyan id6szak,
amikor az opcidk drai nem tartjak fenn szokdsos vagy elvart kapcsolatukat a mogoéttes vagy kapcsolddd pozicidk
araival.

¢ Ha a fizikai formaban kiegyenlitett lehivott opcié mogottes értékpapirja elérhetetlen, az OCC szabalyozasa
alternativ kiegyenlitést kbvetelhet meg, példaul pénzkifizetést.

¢ A befektet6 tagorszaganak addjoga hatassal lehet a befektet6 hozamara.

¢ Legyen tisztdban a valutaarfolyamokhoz f(iz6d6 kockazattal. Az opcidkkal valé kereskedéshez vagy lehivashoz
kapcsolodé pénzkifizetéseket amerikai dollarban kell teljesiteni, ennek megfelel6en a befektetési hozam
eredménye az arfolyam-ingadozasok fliggvényében valtozhat. Ezt a kockazatot nem vettiik figyelembe a fenti
indikatornal.

Teljesitési forgatokonyvek (a példdk nem foglaljak magukban a jutalékok, addk és egyéb tranzakcids dijak
koltségét, amelyek kihathatnak az ligylet értékére és az opcids poziciora.)
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A fedezeti pont akkor kdvetkezik be, ha az alapul szolgald
ar egyenld a lehivasi ar és a prémium Osszegével.

Ez az dbra szemlélteti, hogy befektetése hogyan teljesithet. Osszehasonlithatja mas szarmaztatott termékek
kifizetési dbraival. A bemutatott dbra egy sor lehetséges kimenetelt ad meg, és nem jel6li meg pontosan, hogy
mekkora dsszeget kaphat vissza. Az e termékbe t6rténd befektetés azt feltételezi, hogy On az alapul szolgdlé ar
csokkenésére szamit. Amit On kap, az attél fliggéen valtozhat, hogy id6vel miképpen alakul a mogottes eszkoz
értéke, mely a bizonytalan és el6re nem jelezhet6 jovébeli piaci teljesitmény fliggvénye. Az dbra megmutatja, hogy




az alapul szolgalo eszkoz két értékénél mennyi lenne a termék nyeresége vagy vesztesége. A vizszintes tengely a
mogottes eszkoz lehetséges értékeit mutatja, a fligglleges pedig az opcid eredményét (haszon vagy veszteség). A
bemutatott szamadatok magukban foglaljak maganak a terméknek az 6sszes koltségét, de eléfordulhat, hogy nem
tartalmazzdk az 6sszes olyan kéltséget, amelyet On a tandcsaddjanak vagy forgalmazdjanak fizet. A szdmadatok
nem veszik figyelembe az On személyes addigyi helyzetét, amely szintén befolyasolhatja az On 4ltal visszakapott
0sszeg nagysagat.

Mi torténik, ha az OCC nem tud fizetni? Az OCC szabdlyozasa szerint minden opcié teljesitése az OCC és egy clearing
members [, elszamolasi tagok”] brékercégcsoport kozott torténik, amelynek tagjai az 6sszes opcidbirtokos és -kiird
pozicioit sajat OCC-szamlaikon tartjak nyilvan. Az elszamolasi tagoknak meg kell felelnitik az OCC pénziigyi
kovetelményeinek ahhoz, hogy részt vehessenek, és biztositékot kell nydjtaniuk a kiird tgyfeleik pozicidira. A kiird

brokercége megkovetelheti, hogy a befektets biztositékot szolgaltasson a pozicidkkal kapcsolatban, a lent
meghatarozottak szerint. Jogi megujitasi folyamat altal az OCC lesz a vasarlé minden eladé elszamolasi tag
viszonylatdban és az eladé minden vasarld elszamolasi tag viszonylataban. A rendszer célja, hogy az opcidk
teljesitésének fedezésével és a partnerkockazat kezelésével megkodnnyitse az opcids tigyletek kiegyenlitését abban az
esetben, ha egy elszamolasi tag nem teljesiti a kdtelezettségét. Azonban még mindig fennall az a kockazat, hogy az

OCC-nek nincs elegendd pénziigyi eréforrasa a kotelezettség teljesitésére, és On elveszitheti az Onnek jaré 6sszeget.
Milyen koltségek meriilnek fel? A termékrél Onnek A kéltségek id6beli alakulasa Ha On kilép
tanacsot adq vagy azt ,Onnek értékesit6 személy egyéb Teljes koltség Killénboz6
koltségeket is felszamithat. Ebben az esetben az adott [~ — - —
személy tajékoztatja Ont ezekrdl a kdltségekrél és Eves kbltséghatas Kiilonboz6
arroél, hogy azok milyen hatassal vannak az On

befektetésére. A hitelpapir-opciok 6sszesitett koltsége | Akoltségek dsszetétele

sokféle tényez6tdl fligg. Az opcids prémium az a o o o Osszeg
koltség, amelyet a birtokos fizet a kifrénak. A Egyszeri kéltségek beIepesktI)r\_/agy k'lef’efk?r, (Kezdeti)
prémiumra sokféle tényezd lehet jelentds hatdssal, Belépési koltségek 2{:&'%2%?0";23225 az

tobbek k6z6tt a mogottes értékpapir ara/hozama, az (tranzakcionként — Jutalék (a brokercég

opcio lejarataig szamitott id6, valamint a lehivasi ar is. nyitas (belépés)) hatarozza meg) Valtozé

Az opcidkba valo befektetés tovabbi koltségekkel jar, Kilépési koltségek

ideértve az adéligyi megfontolasokat, a tranzakcids (tranzakcionkent — o . .
koltségeket és a letéti kovetelményeket, amelyek zérds (kilépés)) Prémium, Jutalek \C/)altozo
mind jelent&sen befolydsolhatjdk a nyereséget vagy Folyé kéltségek (bS;fn‘i?kor,
veszteséget. A tranzakcios koltségek elsGsorban a Kezelési dijak és

jutalékot tartalmazzak (amelyet a nyito, zard, a egyéb adminisztrativ

lehivasi és a megbizési tranzakcidkra szamitunk fel), de | vagy mikadesi . o

tartalmazhatjak a letéti és kamatkoltségeket is. A letét | KOltsegek Nincs keli‘_“j"es' %l — N/A
azokat az eszkdzoket jelenti, amelyeket a kiirénak bgffgz(ﬁatggﬁt?/;]aemnm

letétbe kell helyeznie a brékercégénél annak brokercégenként

biztositékaul, hogy megvasarolja, illetve eladja a Ugyleti koltségek eltérhetnek) Valtozo (folyd)
mogottes poziciot vagy a pénzkifizetés 6sszegét. Ha Meghatdrozott feltételek mellett felmerild

egy opcidt lehivnak és érvényesitenek, akkor a jarulékos koltségek

kiironak tovabbi koltségei keletkezhetnek. Az OCC a Teljesitménydijak | Nincs N/A

termék elszamoldsdaért a befektet6i koltségektdl

elkiildnitett kapcsolddd koltségeket szamit fel az elszamolasi tagjainak, de nem kézvetleniil Onnek:
https://www.theocc.com/company-information/schedule-of-fees.

Meddig kell birtokolnom, és visszavalthatok-e korabban egy ligyletet (kivehetem a pénzemet korabban?)
Ajanlott tartasi id6: Nincs. Az opcid lehivasa kulcsfontossagu befektetési dontés az opcio birtokosa szdmara, ahogy
az is, ha akar az opcid birtokosa, akar a kiiréja az opcié lejarata vagy lehivasa/érvényesitése el6tt egy lezarasi
tranzakcid végrehajtdsaval lezdr egy meglévé opcids pozicidt. Kévetkezésképpen a befektetd kizardlagos
felelGssége eldénteni, hogy lehivja-e — és ha igen, mikor — a meglévé opcids szerz6dését/-eit és hogy lezérjon-e egy
meglévd opcids poziciot. Az a befektetd, aki lezar egy meglévé opcids pozicidt, lemond a pozicidval jaré barmely
kés6bbi haszonrdl vagy veszteségrél. Minden opcidnak van lejarati datuma, amelyet kévet6en az opcidnak nincs
értéke, és nem létezik tobbé. Az amerikai stilusi opcidk birtokosai, akik a lejarat el6tt szeretnék lehivni, ezt agy
tehetik meg, hogy a brokeriik folyamatai szerinti lehivasi instrukcidkat adnak a brokernek.

Hogyan tehetek panaszt? A befektet6k az alabbi cimen vehetik fel a kapcsolatot az OCC-vel:
investorservices@theocc.com. A befektet6k ezenkivil panasszal élhetnek a Pénzligyi Iparagi Felligyeleti Hatésagnal
(Financial Industry Regulatory Authority — angol roviditéssel: ,FINRA”) (http://www.finra.org/investors/investor-

complaint-center) vagy a SEC-nél (https://www.sec.gov/oiea/Complaint.html).

FINRA BefektetSi Panaszok K6zpontja
9509 Key West Avenue
Rockville, MD 20850-3329
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