Dokument med central information

- optioner pa futures (korte call-optioner)
Formal

Dette dokument indeholder central information om dette investeringsprodukt. Dokumentet er ikke
markedsfgringsmateriale. Informationen er lovpligtig og har til formal at ggre det lettere for Dem at forsta dette
produkts karakteristika, risici, omkostninger og mulige afkast og tab og at ggre det lettere at sammenligne
produktet med andre produkter. Dette dokument er kun udfserdiget pa dansk og ma ikke overszettes til andre

sprog.

Produkt

Kort call-option pa futures. OCC (Options Clearing Corporation) stiller dette dokument til radighed for
futuresoptioner i medfgr af EU-forordning nr. 1286/2014. Futuresoptioner er noteret og handles pa amerikanske
futuresoptionsbgrser, der er registreret hos det amerikanske CFTC (Commodity Futures Trading Commission), og
udstedes, cleares og afregnes af OCC, en CFTC-registreret organisation for clearing af derivater. Hvis investorerne
gnsker yderligere oplysninger, herunder kontaktoplysninger for amerikanske futuresoptionsbgrser, kan de besgge
OCC's hjemmeside pa www.theocc.com eller kontakte OCC pa 1-312-322-6200. Opdateret den 20. april 2023.

Bemark! De er ved at kgbe et produkt, der ikke er simpelt og kan vaere vanskeligt at forsta. Investorer bgr ikke
handle med futuresoptioner, fgr de har leest og forstaet dette dokument samt eventuelle yderligere oplysninger,
der stilles til radighed af maegleren. Indholdet af sddanne oplysninger kan omfatte National Futures Associations
("NFA") Risk Disclosure Statement for Security Futures Contracts, https://www.nfa.futures.org/investors/investor-
resources/files/security-futures-disclosure.pdf, og Futures Industry Associations Uniform Futures and Options on
Futures Risk Disclosures, https://Ic.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures. Oplysninger
indeholdt i naerveerende dokument skal fortolkes pa en made, der fglger disse oplysninger. Da det underliggende
aktiv til en futuresoption desuden er en futureskontrakt, bgr investorer leese og forsta det relevante dokument
med central information om den futureskontrakt, der ligger til grund for futuresoptionen.

Hvad dette produkt drejer sig om

Lobetidstype

En futuresoption er retten til at kgbe eller szelge en specifik futureskontrakt til en fastsat kurs
("udnyttelseskursen") ved at udnytte optionen fgr den fastsatte udlgbsdato. Dermed er eksponeringen for den
underliggende futureskontrakt og futurens underliggende interesse indirekte, da optionens veerdi stammer fra den
underliggende futures veerdi. Udlgbsdatoerne pa futuresoptioner varierer. OCC kan ikke ensidigt opsige optionen.
Under visse ekstraordinaere omsteendigheder kan den amerikanske futuresoptionsbgrs ensidigt opsige optionen.
En selskabshzandelse, der involverer den underliggende futureskontrakt eller futurens underliggende interesse,
kan i overensstemmelse med OCC's regler medfgre en sendring af optionens vilkar, og disse kan adskille sig fra
metodologien, der anvendes pa de europaeiske markeder.

Mal

Optionsindehaveren (kgberen) er den, der kgber den ret, som optionen giver, og betaler udstederen (seelgeren) et
belgb, der ikke kan tilbagebetales, og dette kaldes "overkursen". Optionsudstederen skal — hvis og nar denne
overdrages en udnyttelse — optraede i overensstemmelse med vilkarene ved enten at kgbe eller szelge den
underliggende futureskontrakt til udnyttelseskursen. En option, der giver indehaveren ret til at kpbe, er en call-
option, og en option, der giver indehaveren ret til at salge, er en put-option. En indehaver kan til enhver tid
udnytte en amerikansk option, mens en europaisk option kun kan udnyttes i en bestemt periode forud for udlgbet
(f.eks. udlgbsdatoen). Futuresoptioner afregnes generelt ved at udnytte den underliggende futureskontrakt. Det
betyder, at udstederen af en call-option ved udnyttelse af denne far en kort position i den underliggende
futureskontrakt, der er kurssat ud fra optionens udnyttelseskurs. Visse futuresoptioner kan i stedet afregnes
kontant, og i sa fald modtager udstederen en kontant betaling, hvis vaerdien ved udnyttelse af den underliggende
future er hgjere end udnyttelseskursen. Faktorer, der pavirker en futuresoptions veerdi, omfatter
udnyttelseskursen, resterende lgbetid og veerdien af den underliggende futureskontrakt og dens fglsomhed over
for kursudsving (volatilitet).

Tiltaenkt detailinvestor

Produktet er ikke rettet mod en bestemt type investor og har ikke til formal at opfylde et bestemt investeringsmal
eller en bestemt investeringsstrategi. Produktet er ikke egnet for alle investorer og er kun rettet mod investorer,
der har en grundig forstaelse af produktet og kan tale de potentielle tab, der er knyttet til produktet og den dertil
hgrende investeringsstrategi. Hvis De har spgrgsmal om, hvorvidt investeringen er egnet for Dem, kan De kontakte
deres maegler eller investeringsradgiver.




Hvilke risici er der, og hvilke afkast kan jeg fa?
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Lavere risiko Hgjere risiko

Risikoindikator | risikoindikatoren formodes det, at en futuresoption ejes frem til

er behzeftet med begraenset risiko, indebzerer visse af dem vaesentlig
risiko. Heendelser sasom tidlig afvikling og andre handlinger kan i vaesentlig
grad pavirke vaerdien pa en futuresoptionsposition. Under visse
omstaendigheder kan De eventuelt ikke lukke en eksisterende position
eller indhente den underliggende interesse, De muligvis skal levere.

n udlgbsdatoen. Selvom mange futuresoptioner og dertil hgrende strategier

Den sammenfattende risikoindikator er en vejledning for produktets risikoniveau sammenlignet med andre
produkter. Den viser, hvor sandsynligt det er, at produktet vil tabe penge grundet markedsbevaegelserne eller som
fglge af, at vi ikke kan betale Dem. Vi har klassificeret dette produkt som 7 ud af 7, hvilket er den hgjeste
risikoklasse, og vi vurderer, at de potentielle tab pa fremtidige resultater ligger pa et meget hgjt niveau. Dette
produkt indeholder ingen beskyttelse mod den fremtidige udvikling pa markedet, sa De kan tabe noget af eller hele
Deres investering.

Risk/reward-profilen for indehavere og udstedere afhanger af vilkarene, men kan omfatte fglgende:

¢ Det kan kraeves, at en optionsudsteder opfylder forpligtelsen om at kgbe eller szelge den underliggende
interesse til enhver tid, hvor optionen grundet dens stil matte kunne udnyttes. En udsteder af call-optioner, der
ikke ejer den underliggende futureskontrakt (udeekkede call-optioner), baerer risikoen for et potentielt set
ubegraenset tab, nar kursen pa den underliggende interesse stiger. Udstedere af sadanne udaekkede call-
optioner, skal postere en margin (beskrevet nedenfor) hos deres maegler, og dette skaber yderligere risiko.

* Huvis en amerikansk futuresoptionsbgrs, hvor der kun handles futuresoptioner, bliver utilgengelig, kan investorer
ikke leengere indga lukkende transaktioner. Desuden kan der veaere tidspunkter, hvor futuresoptionskurserne ikke
bevarer det saedvanlige eller forventede forhold til vaerdier af de underliggende eller relaterede interesser.

¢ Hvis den underliggende futureskontrakt pa en udnyttet option er utilgaengelig, kan der i medfgr af OCC's regler
kraeves alternativ afregning, f.eks. kontant afregning.

* Investorer bgr overveje risk/reward-profilen for den futureskontrakt, der ligger til grund for futuresoptionen,
som dette er beskrevet i dokumentet med central information for den underliggende futureskontrakt.

¢ Skattelovgivningen i investorens hjemland kan fa indvirkning pa investorens afkast.

¢ Bemeerk valutarisikoen. Kontante betalinger i forbindelse med handel med eller udgvelse af optioner afregnes
i USD, og dermed kan investeringsresultaterne andre sig afhaengigt af valutakursudsvingene. Denne risiko er
ikke omfattet af ovenstaende indikator.

Resultatscenarier (Eksempler omfatter ikke omkostninger i forbindelse med provision, skatter og andre

transaktionsomkostninger, der kan pavirke veerdien af en transaktion og optionsposition).

Resultatopggrelse, stresset marked, underliggende bevaegelse (rgdt
Resultatopggrelse for salg af call-option (overkurs USD 5, bunkt)

udnyttelseskurs USD 45)
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Resultatopggrelse

* Ugunstig for udsteder  -USD 10

¢ Gunstig for indehaver ~ +USD 10
Nulpunktet indtraeffer, nar den underliggende kurs svarer til
udnyttelseskursen plus overkursen.
Denne graf illustrerer, hvorledes Deres investering kan udvikle sig. De kan sammenligne den med
udbetalingsgraferne for andre derivater. Den viste graf angiver omfanget af mulige resultater og er ikke en praecis
indikation af, hvad De kan modtage. Investering i dette produkt indebaerer, at De mener, at kursen pa det
underliggende aktiv vil falde. Det, De vil modtage, vil variere baseret pa, hvordan veerdien af det underliggende
aktiv aendres over tid, hvilket afhaenger af den fremtidige udvikling pa markedet, som er usikker og ikke kan
forudsiges. Grafen viser, hvad overskuddet eller tabet for produktet vil vaere for to veerdier af det underliggende
aktiv. Den horisontale akse viser de mulige veerdier af det underliggende aktiv, og den vertikale akse viser
fortjenesten eller tabet. De viste tal omfatter alle omkostninger ved selve produktet, men omfatter eventuelt ikke
alle de omkostninger, De betaler til Deres radgiver eller udlodningsagent, og der er ikke taget hgjde for Deres




personlige skattemaessige stilling, der ligeledes kan pavirke, hvor meget De modtager.

Hvad sker der, hvis OCC ikke kan betale? OCC's regler er udfeerdiget sdledes, at resultaterne pa alle
futuresoptioner er mellem OCC og en gruppe maeglerfirmaer, der kaldes clearingmedlemmer, og de tegner sig for
alle futuresoptionsindehaveres og -udstederes positioner pa deres OCC-konti. Clearingmedlemmerne skal opfylde
OCC's finansielle krav for at kunne deltage og skal stille sikkerhed til radighed for deres optionsudstederes
positioner. En udsteders maeglerfirma kan, som det er beskrevet nedenfor, kraeve, at investoren stiller relateret
sikkerhed til radighed i forbindelse med positionerne. OCC bliver gennem en juridisk novationsproces kgber for alle
salgende clearingmedlemmer og slger for alle kgbende clearingmedlemmer. Systemet er beregnet til at stgtte
optioners resultater og forvalte modpartsrisiko for dermed at muligg@re afregningen af optionshandler, hvis et
clearingmedlem ikke opfylder sine forpligtelser. Der er dog stadig risiko for, at OCC ikke har tilstraekkelige
pkonomiske midler til at opfylde sine forpligtelser, og De kan lide et tab pa op til det belgb, De er skyldigt.

Hvilke omkostninger er der? Den person, der
radgiver Dem eller saelger Dem dette produkt,
kan opkraeve yderligere omkostninger. Hvis
det er tilfeeldet, oplyser denne person Dem om
disse omkostninger og om, hvordan Deres
investering pavirkes heraf. De samlede
omkostninger for futuresoptioner afhaenger af
en raekke faktorer. En overkurs pa optionen er
den omkostning, der betales af indehaveren til
udstederen. Faktorer, der i vaesentlig grad
pavirker overkursen omfatter, men er ikke
begreenset til, veerdien af den underliggende
interesse, den resterende Igbetid og
udnyttelseskursen. Investering i optioner
indebaerer yderligere omkostninger, der
omfatter skattemaessige udgifter,
transaktionsomkostninger og marginkrav, der i
vaesentlig grad kan pavirke fortjeneste eller
tab. Transaktionsomkostningerne bestar
overvejende af provisioner (der palaegges, nar

Omkostninger over tid Ved exit
Omkostninger i alt Diverse
Arlig omkostningsmaessig konsekvens Diverse
Omkostningernes sammensatning

Belgb

Engangsomkostninger ved oprettelse eller exit

(indledende)

Oprettelsesomkostninger
(pr. transaktion - ved

Overkurs (bestemt af
kober og szlger),
provision (bestemt af

abning (oprettelse)) maeglerfirma) Variabelt
Exitomkostninger (pr.

transaktion - ved lukning

(exit)) Overkurs, provision Variabelt

Lgbende omkostninger

Belgb (til enhver
tid)

Forvaltningsgebyrer og
andre administrations- eller
driftsomkostninger

Der er intet
forvaltningsgebyr

Ikke relevant

Transaktionsomkostninger

Margin (kravene kan blive
@ndret og kan variere alt
afhaengigt af maegleren)

Variabelt
(lgbende)

en transaktion dbnes, lukkes, udnyttes og
overdrages), men kan ogsa omfatte margin- og
renteomkostninger. Margin betyder de aktiver,
en udsteder skal deponere hos sit
maeglerfirma som sikkerhed for forpligtelsen om henholdsvis at kgbe eller seelge den underliggende interesse eller
betale det kontant afregnede belgb. Hvis en option udnyttes og overdrages, kan en udsteder padrage sig yderligere
omkostninger i forbindelse med den underliggende futureskontrakt. Uafhaengigt af investoromkostninger
opkraever OCC gebyrer relateret til clearing af dette produkt til dets clearingmedlemmer, men ikke direkte til Dem:
https://www.theocc.com/company-information/schedule-of-fees.

Yderligere omkostninger afholdt pa szerlige betingelser
Resultatbetingede
honorarer

Ikke relevant

Ingen

Anbefalet investeringsperiode: Ingen. Beslutningen om at udnytte en futuresoption er en vigtig
investeringsbeslutning for en indehaver. Det samme gaelder beslutningen for bade optionsindehavere og -
udstedere om at lukke en eksisterende optionsposition forud for optionens udlgb eller udnyttelse og overdragelse
ved at lukke en transaktion. Dermed er det alene investorers ansvar at fastsla, om og hvornar de vil udnytte deres
futuresoptionskontrakt(er), eller hvorvidt de vil lukke en eksisterende position. Investorer, der lukker en
eksisterende futuresoptionsposition, giver afkald pa retten til efterfglgende fortjeneste eller tab, der matte veere
knyttet til optionen. Alle optioner har en udlgbsdato, og efter denne dato har optionen ikke leengere nogen veerdi,
og den eksisterer ikke laengere. Indehavere af amerikanske optioner, der gnsker at udnytte disse forud for
udlgbsdatoen, kan udnytte dem ved at give deres maegler udnyttelsesinstrukser i overensstemmelse med
maeglerens procedure.

Hvordan kan jeg klage? Investorer kan kontakte OCC pa investorservices@theocc.com. Desuden kan investorer
indgive en klage til FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) (http://www.finra.org/investors/investor-
complaint-center), SEC (https://www.sec.gov/oiea/Complaint.html), NFA
(https://www.nfa.futures.org/basicnet/complaint.aspx), eller CFTC
(http://www.cftc.gov/ConsumerProtection/FileaTiporComplaint/index.htm).
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