Kiemelt informaciok

Dokumentum — Standardizalt hitelpapir-opcidk (long call — vételi jog vétele)

Cél

Ez a dokumentum tajékoztatja Ont az erre a befektetési termékre vonatkozé kiemelt informaciékrél. Ez a
dokumentum nem marketinganyag. Az informdciékozlést jogszabaly irja el8 azzal a céllal, hogy az On segitségére
legyen e termék jellegének, kockazatainak, koltségeinek és az azzal elérhetd lehetséges nyereségnek és
veszteségnek a megértésében, valamint a termék mas termékekkel valé 6sszehasonlitasaban. E dokumentum csak
magyarul létezik, nincs felhatalmazds mas nyelvre valé forditasara.

Termék

Amerikai standardizalt hitelpapir-opciok. Az Options Clearing Corporation (,0CC”) jelen dokumentumot az
1286/2014/EU rendelet szerint bocsatja rendelkezésre a standardizalt hitelpapir-opcidkkal (mas néven: ,jegyzett
opcidkkal”) kapcsolatban. A standardizalt hitelpapir-opcidkat az Amerikai Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és
T6zsdefelligyeletén (U.S. Securities and Exchange Commission —,,SEC”) nemzeti értékpapirt6zsdeként jegyzett
amerikai opcids t6zsdéken jegyzik, és ott kereskednek veliik; kibocsatdsukat, elszamoldsukat és teljesitésiiket pedig
az OCC, a SEC altal bejegyzett kliringhaz végzi. Tovabbi informacidkért, ideértve az amerikai opcids t6zsdék
elérhet6ségeit, a befektet6k elldtogathatnak az OCC honlapjara: www.theocc.com, vagy kapcsolatba léphetnek az
OCC-vel az 1-312-322-6200-s telefonszdmon. Frissitve: 2023. aprilis 20.

Vigyazat! On olyan terméket késziil megvenni, amely dsszetett, és megértése nehéz lehet. A befektetéknek nem
ajanlott hitelpapir-opcidkkal kereskedniiik, amig el nem olvastak és meg nem értették a jelen dokumentumot,
valamint az idevagd, a SEC-nek benyujtott, kockazatokkal kapcsolatos dokumentumot: A standardizalt opcidk
jellemzGi és kockdazatai, mas néven Opcids kodzlési dokumentumot (options disclosure document — angol
roviditéssel: ,,0DD”). A jelen dokumentum koézleményeit az ODD-vel 6sszhangban kell értelmezni:
https://www.theocc.com/components/docs/riskstoc.pdf.

Mi ez a termék?

Tipus

Kétféle hitelpapir-opcié van. Az arfolyamalapu opcidk jogot biztositanak a birtokosnak (vasarlonak) egy
meghatarozott mogottes hitelpapir vasarlasahoz vagy eladasahoz, vagy a mogottes hitelpapir értékén alapuld
pénzbeni kiegyenlitéshez. A hozamalapu opcidk a birtokosnak azt a jogot biztositjak, hogy a lehivasi ar és a
mogottes hozam kiilonbségén alapuld pénzkifizetést kapjon. A mogottes hitelpapirnak valé kitettség ennélfogva
kozvetett a hitelpapir-opcié mindkét fajtajanal, mert az opcio értékét a mogottes értékpapir értékébdl
szarmaztatjak. A hitelpapir-opcidk lejarati datumai eltér6ek. Az OCC-nek nincs joga egyoldalian felmondani az
opciot. Bizonyos kiilonleges korilmények kozott, amikor is az opcid feltételei egyértelm(ien tévesnek itélheték, a
tézsde, ahol az On tranzakcidjat végrehajtjak, egyoldalian megsziintetheti az opciét a végrehajtast kdvets bizonyos
id6szakon beliil. Bizonyos esetekben a részesedési jogot megtestesité mogottes értékpapirt érintd vallalati
tevékenység is valtozassal jarhat egylitt az opcids szerz6dés feltételeiben az OCC szabalyzataban foglaltakkal
0sszhangban, ami eltérhet az eurdpai opcids piacokon alkalmazott maédszertdl.

Célkitlizések

Az opcio birtokosa az a személy, aki megvasarolja az opcio altal kozvetitett jogokat, és a kiird (eladd) részére
»,prémiumnak” nevezett, vissza nem térithet6 dijat fizet. Az opcid kiiréja kdteles — amennyiben lehivast
érvényesitenek vele szemben, akkor — a mogottes hitelpapir lehivasi aron valé megvasarlasaval vagy eladasaval a
szerz6déses feltételek szerint teljesiteni, vagy pénzben teljesiteni a lehivasi ar és a mogottes hitelpapir értéke
kozotti kilonbozetet. A birtokosnak vasarlasi jogot biztositd opciot vételi vagy ,call” opcidnak nevezzik, és a
birtokosnak eladasi jogot biztosité opcidt eladasi vagy ,put” opcidnak. Az amerikai stilusu opciét a birtokos
akarmikor lehivhatja lejarata el6tt, mig az eurdpai tipusu opciot csak a lejarat el6tt bizonyos ideig lehet lehivni (pl.
lejarati datum). A hozamalapu opciok tipikusan eurdpai stilusu opcidk. Az opcid értékét befolyasolja a lehivasi ar, a
lejaratig terjed6 id6 és a mogottes fedezet értéke, valamint az, hogy mennyire érzékeny az dringadozasokra
(volatilitas).

Megcélzott lakossagi befektet6

Ezt a terméket nem egy bizonyos tipusu befektetének szantuk, és nem egy konkrét befektetési célkitlizés vagy
stratégia betoltéséhez. Nem valé minden befektetének, csak olyan befektet6knek ajanljuk, akik alaposan ismerik
a terméket és akik képesek viselni az ehhez a termékhez, illetve a hozza kapcsolt befektetési stratégiahoz
kapcsolddo lehetséges veszteségeket. Ha van kérdése, hogy mennyire alkalmas ez Onnek, ajanlott megkeresnie a
brokerét vagy befektetési tanacsaddjat.




Milyen kockazatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Kockazati A kockdzati indikator azt feltételezi, hogy az opcidt a lejaratéig birtokoljak.
indikator Noha sokféle opcids terméknek és opcios stratégianak korlatozott a
kockazata, vannak olyanok, amelyek fokozott kockazattal jarnak. Az olyan

események, mint a vallalati tevékenységek és a korai lehivas jelentésen

befolyésolhatjak az opcio értékét. Bizonyos kériilmények kdzoétt On nem
jogosult lezarni egy meglévd poziciot vagy megszerezni a mogottes
pozicidt, amelyet lehet, hogy at kell adnia.

Az Osszesitett kockazati mutaté iranymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt
mutatja meg, hogy a termék milyen val6szin(iséggel fog pénziigyi veszteséget okozni a piacok mozgdsa miatt vagy
azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. Ezt a terméket a 7 osztdly kozlil a 7. osztalyba soroltuk, amely a legmagasabb
kockazati osztaly, és a jov6beli teljesitménybél ered6 potencialis veszteségeket nagyon magas szintre sorolja. E
termék nem foglal magdban védelmet a jov6beli piaci teljesitménnyel szemben, ezért befektetését részben vagy
egészében elveszitheti.

A hitelpapir-opcié kockazati és nyereségprofilja a szerz6déses feltételektdl fligg, de magaban foglalhatja az alabbi

megfontoldsokat is:

e Az dralapu birtokos az egész prémiumot elveszitheti, ha a call lehivasi dra a mogottes eszkoz jelenlegi piaci
értéke folott van, vagy a put opcié lehivdsi ara a piaci érték alatt van. Mindkét esetben azt mondjuk, hogy az
opcid lejaratkor , kifut a pénzbdl”. A hozamalapu opcidk akkor futnak ki pénzbdl lejaratkor, amikor a call opcio
lehivasi dra a mogottes hitelpapir hozama f6l6tt van, illetve put opcid esetén, amikor a lehivasi ar a hozam ala
esik. Az olyan birtokos, aki nem adja el és nem hivja le opcidjat a lejarat el6tt, az egész befektetését elveszitheti.

¢ Ha elérhetetlenné valik egy olyan amerikai opcios t6zsde, ahol kizarélag opcidkkal kereskednek, akkor az azokba
az opcidkba befektet6k nem képesek lezarasi tranzakciot lefolytatni. Ezenkiviil el6fordulhat olyan id6szak,
amikor az opcidk drai nem tartjak fenn szokdsos vagy elvart kapcsolatukat a mogoéttes vagy kapcsolddd pozicidk
araival.

¢ Ha a fizikai formaban kiegyenlitett lehivott opcié mogottes értékpapirja elérhetetlen, az OCC szabalyozasa
alternativ kiegyenlitést kévetelhet meg, példaul pénzkifizetést.

¢ A befektet6 tagorszaganak addjoga hatassal lehet a befektet6 hozamara.

* Legyen tisztaban a valutaarfolyamokhoz f(iz6d6 kockazattal. Az opcidkkal valé kereskedéshez vagy lehivashoz
kapcsolodé pénzkifizetéseket amerikai dollarban kell teljesiteni, ennek megfelel6en a befektetési hozam
eredménye az arfolyam-ingadozasok fiiggvényében valtozhat. Ezt a kockazatot nem vettiik figyelembe a fenti
indikatornal.

Teljesitési forgatokonyvek (a példdk nem foglaljak magukban a jutalékok, addk és egyéb tranzakcids dijak
koltségét, amelyek kihathatnak az ligylet értékére és az opcids pozicidra.)

Aralapt vételi (call) opci6 birtokosanak eredménye Kedvezétlen eredmény (Vords fiiggvénypont)
$60 (prémium 5 USD; lehivasi ar 45 USD) Piaci 4r 100 USD
* Kedvez6tlen a kiirénak: -50 USD
- $40 * Kedvez6 a birtokosnak:  +50 USD
o
E $20 Mérsékelt eredmény (Z6ld fuggvénypont)
el
5 Piaci 4r: 60 USD
$0 * Kedvez6tlen a kiirénak: -10 USD
¢ Kedvez§ a birtokosnak:  +10 USD
-$20

Mogott k¢
o) $20 $400go e es$z6%z piaci arsaso $100 $120 A fedezeti pont akkor kdvetkezik be, ha az alapul szolgalé ar

egyenld a lehivasi ar és a prémium &sszegével.

Ez az dbra szemlélteti, hogy befektetése hogyan teljesithet. Osszehasonlithatja mas szarmaztatott termékek kifizetési
abradival. A bemutatott abra egy sor lehetséges kimenetelt ad meg, és nem jeléli meg pontosan, hogy mekkora
Osszeget kaphat vissza. Az e termékbe torténé befektetés azt feltételezi, hogy On az alapul szolgalé ar ndvekedésére
szamit. Amit On kap, az attdl fiigg6en valtozhat, hogy id6vel miképpen aIakuI a mogottes eszkoz értéke, mely a
bizonytalan és elére nem jelezhetd jovébeli piaci teljesitmény fliggvénye. Az dbra megmutatja, hogy az alapul szolgald
eszkoz két értékénél mennyi lenne a termék nyeresége vagy vesztesége. A vizszintes tengely a mogottes eszkoz
lehetséges értékeit mutatja, a fliggGleges pedig az opcid eredményét (haszon vagy veszteség). A bemutatott
szamadatok magukban foglaljak maganak a terméknek az dsszes koltségét, de eléfordulhat, hogy nem tartalmazzék
az 6sszes olyan koltséget, amelyet On a tandcsaddjanak vagy forgalmazojanak fizet. A szdmadatok nem veszik
figyelembe az On személyes addligyi helyzetét, amely szintén befolydsolhatja az On altal visszakapott 6sszeg
nagysagat.




Mi torténik, ha az OCC nem tud fizetni? Az OCC szabdlyozasa szerint minden opcié teljesitése az OCC és egy clearing
members (,elszamolasi tagok”) brékercégcsoport kdzott torténik, amelynek tagjai az 6sszes opcidbirtokos és -kiird
pozicioit sajat OCC-szamlaikon tartjak nyilvan. Az elszamolasi tagoknak meg kell felelnitik az OCC pénziigyi
kovetelményeinek ahhoz, hogy részt vehessenek, és biztositékot kell nyujtaniuk a kiird tgyfeleik pozicidira. A kiird
brékercége megkovetelheti, hogy a befektetd biztositékot szolgaltasson a pozicidkkal kapcsolatban, a lent
meghatarozottak szerint. Jogi megujitasi folyamat altal az OCC lesz a vasarlé minden eladé elszamolasi tag
viszonylataban és az eladé minden vasarld elszamolasi tag viszonylataban. A rendszer célja, hogy az opcidk
teljesitésének fedezésével és a partnerkockazat kezelésével megkodnnyitse az opcids tgyletek kiegyenlitését abban az
esetben, ha egy elszamolasi tag nem teljesiti a kdtelezettségét. Azonban még mindig fennall az a kockazat, hogy az
OCC-nek nincs elegend6 pénziigyi eréforrasa a kotelezettség teljesitésére, és On elveszitheti az Onnek jaré 6sszeget.

Milyen kéltségek meriilnek fel? A termékrél Onnek A kéltségek idébeli alakuldsa Ha On kilép
tandcsot add vagy azt Onnek értékesitd személy egyéb | Teljes koltség Kilénbdz6
kéltsé}gekt}e_tjs felszamithat. Eblgen az esgtbenﬂaz} adott | gyes koltséghatas Killénbsz6
személy tajékoztatja Ont ezekrdl a koltségekrél és
arrél, hogy Iazok m!lyen hz?tassa.I Iva-r.mak az On o A kiltségek Bsszetétele
befektetésére. A hitelpapir-opcidk 6sszesitett koltsége : T Endek 5 S—
sokféle tényez6tdl figg. Az opcids prémium az a Bi}'ésgzgi OISeEEX NECPEsKOr vagy XIepeskor pezeg[Kezdedl)
koltség, amelyet a birtokos fizet a kiirénak. A koltségek Prémium (a vasarld és az
prémiumra sokféle tényezd lehet jelentds hatdssal, (tranzakcionként | eladd hatarozza meg),
tobbek kdzott a mogodttes értékpapir dra/hozama, az —nyitas Jutalék (a brokerceg et
N . Jor o . PR (belépés)) hatarozza meg) Valtozd
opcio lejarataig szamitott idS, valamint a lehivasi aris.  FiGiapési koltsegek
Az opcidkba vald befektetés tovabbi koltségekkel jar, (tranzakciénkent o ) o
ideértve az adoligyi megfontolasokat, a tranzakciés _zdrds (kilépés)) | Prémium, Jutalék ‘éa'tozo
e s , fe lom i sszeg
kqltse.geket,fes a letéti klovetelmlenyeket, arlnelyek Rl ek (e
mind jelentGsen befolyasolhatjak a nyereséget vagy Kezelési dijak &s
veszteséget. A tranzakcids koltségek elsésorban a egyéb )
jutalékot tartalmazzak (amelyet a nyitd, zaré, a adminisztrativ
PR o L A vagy mikodési
lehivasi és a megbizasi tranzakcidkra szamitunk fel), de | ksltségek Nincs kezelési dij N/A
tartalmazhatjak a letéti és kamatkoltségeket is. A letét Letét (a kovetelmények
azokat az eszkdzoket jelenti, amelyeket a kiirénak valtozhatnak, valamint
. . . s s - brékercégenként
letétbe kell helyeznie a brokercégénél annak Ugyleti kéltségek | eltérhetnek) Véltozs (folyd)
biztositékaul, hogy megvasarolja, illetve eladja a Meghatarozott feltételek mellett felmeriil§
mogottes poziciot vagy a pénzkifizetés dsszegét. Ha jarulékos koltségek
egy opciot lehivnak és érvényesitenek, akkor a Teljesitménydijak | Nincs N/A

kiirénak tovabbi koltségei keletkezhetnek. Az OCC a
termék elszamolasaért a befektetdi koltségektdl elkilonitett kapcsolodo koltségeket szamit fel az elszamolasi
tagjainak, de nem kozvetleniil Onnek: https://www.theocc.com/company-information/schedule-of-fees.

Meddig kell birtokolnom, és visszavalthatok-e korabban egy ligyletet (kivehetem a pénzemet korabban?)
Ajanlott tartdsi id6: Nincs. Az opcid lehivasa kulcsfontossagu befektetési dontés az opcié birtokosa szdmara, ahogy
az is, ha akar az opcid birtokosa, akar a kiiréja az opcid lejarata vagy lehivasa/érvényesitése el6tt egy lezarasi
tranzakcid végrehajtdsdval lezdr egy meglévé opcids pozicidt. Kévetkezésképpen a befektetd kizardlagos
felelGssége eldénteni, hogy lehivja-e — és ha igen, mikor — a meglévé opcids szerz6dését/-eit és hogy lezérjon-e egy
meglévd opcids poziciot. Az a befektetd, aki lezar egy meglévé opcids pozicidt, lemond a pozicidval jaré barmely
kés6bbi haszonrdl vagy veszteségrél. Minden opcidnak van lejarati ddtuma, amelyet kévet6en az opcidnak nincs
értéke, és nem létezik tobbé. Az amerikai stilusi opcidk birtokosai, akik a lejarat el6tt szeretnék lehivni, ezt dgy
tehetik meg, hogy a brokerik folyamatai szerinti lehivasi instrukcidkat adnak a brékernek.

Hogyan tehetek panaszt? A befektet6k az alabbi cimen vehetik fel a kapcsolatot az OCC-vel:
investorservices@theocc.com. A befektet6k ezenkivil panasszal élhetnek a Pénzligyi Iparagi Felligyeleti Hatésagnal
(Financial Industry Regulatory Authority — angol roviditéssel: ,FINRA”) (http://www.finra.org/investors/investor-
complaint-center) vagy a SEC-nél (https://www.sec.gov/oiea/Complaint.html).
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T6zsdefellgyelete (SEC)

FINRA BefektetSi Panaszok K6zpontja

9509 Key West Avenue BefektetSoktatasi és Erdekképviseleti Iroda
Rockville, MD 20850-3329 100 F Street, N.E.

Telefon: +1-240-386-HELP (4357) Fax: +1-866-397-3290 Washington, DC 20549-0213 Fax: +1-202-772-9295

©2023 The Options Clearing Corporation. Minden jog fenntartva.



