Kiemelt informaciok

Dokumentum — Standardizalt indexopcidk (long put — eladasi jog vétele)

Cél

Ez a dokumentum tajékoztatja Ont az erre a befektetési termékre vonatkoz6 kiemelt informaciokrol. Ez nem
marketinganyag. Az informacidkozlést jogszabaly irja eld, hogy segitsen Onnek e termék jellegének, kockdzatainak,
koltségeinek és az azzal elérhet6 lehetséges nyereségnek és veszteségnek a megértésében, valamint a termék mas
termékekkel valé 6sszehasonlitdsdban. E dokumentum csak magyarul |étezik, nincs felhatalmazds mas nyelvre vald
forditasara.

Termék

Amerikai standardizalt indexopcié. Az Options Clearing Corporation (,,0CC”) jelen dokumentumot az 1286/2014/EU
rendelet szerint bocsdatja rendelkezésre a standardizalt indexopcidkkal (mds néven: , jegyzett opcidkkal”) kapcsolatban.
A standardizélt indexopcidkat az Amerikai Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és T6zsdefelligyeletén (U.S. Securities and
Exchange Commission — angol roviditéssel: ,,SEC”) bejegyzett amerikai opcids tézsdéken listazzak, és ott kereskednek
vellk, kibocsatasukat, elszamolasukat és teljesitésiiket pedig az OCC, a SEC altal bejegyzett kliringhaz végzi. Tovabbi
informdcidkért, ideértve az amerikai opcids t6zsdék elérhetdségeit, a befektetbk elldtogathatnak az OCC honlapjara:
www.theocc.com, vagy kapcsolatba Iéphetnek az OCC-vel az 1-312-322-6200-s telefonszamon. Frissitve: 2023. aprilis
20.

Vigyazat! On olyan terméket késziil megvenni, amely dsszetett, és megértése nehéz lehet. A befektetéknek nem
ajanlott standardizalt indexopcidkkal kereskednilik, amig el nem olvastak és meg nem értették a jelen dokumentumot,
valamint az idevagd, a SEC-nek benyujtott, kockazatokkal kapcsolatos dokumentumot: A standardizalt opcidk jellemzgi
és kockdzatai, mds néven Opcids kozlési dokumentumot (options disclosure document — angol roviditéssel: ,,0DD”). A
jelen dokumentum kézleményeit az ODD-vel 6sszhangban kell értelmezni:
https://www.theocc.com/components/docs/riskstoc.pdf.

Mi ez a termék?

Tipus

A standardizalt indexopcio azt a jogot biztositja, hogy egy bizonyos mogottes index meghatdrozott mennyiségét
megvasaroljuk vagy eladjuk fix aron (,lehivasi ar”) azzal, hogy annak megjel6lt lejarati datuma el6tt lehivjuk az opciot.
Az index az értékpapirok vagy egyéb mogottes pozicid egy csoportjanak arat vagy egyéb tulajdonsagait méri. Egy
indexet példaul lehet Ugy tervezni, hogy részesedési jogot megtestesit6 értékpapirok egy csoportjanak arat tiikrozze,
vagy Ugy, hogy egy index el6rejelzett arfolyamvaltozasait (volatilitds) mérje. Az indexek eltérhetnek szamitasi modjuk
szerint. Mivel az index egy csoport értékpapir vagy egyéb pozicid értékét vagy egyéb tulajdonsagait képviseli, a
standardizalt indexopcid vasarlasat (illetve eladdsat) Ugy érthetjik, hogy jogot biztosit egy, a mogottes index értékének
valtozasa szerint valtozo érték vasarlasara (vagy eladdsdra). A mogottes indexnek valo kitettség ennélfogva kozvetett,
mert az opcid értékét a mogottes index értékébdl szarmaztatjak. Az indexopcidk kiilonb6z6 lejarati datumokkal birnak.
Az OCC-nek nincs joga egyoldaltan felmondani az opcidt. Bizonyos kiilonleges korilmények kozott, amikor is az opciod
feltételei egyértelm(ien tévesnek itélhetsk, a t6zsde, ahol az On tranzakcidjat végrehajtjak, egyoldaldan
megszlintetheti az opciét a végrehajtdst kovetd bizonyos id6szakon beliil. Bizonyos esetek, példaul az index
Osszetételének vagy szamitasanak valtozasa az opcio feltételeinek valtozasahoz vezethet az OCC szabalyzataban
foglaltakkal 6sszhangban, ami eltérhet az eurépai opcids piacokon alkalmazott modszertél.

Célkittizések

A standardizalt indexopciok rendezése pénzben torténik. A birtokos (vevd) pénzbeni kifizetésre jogosult az opciod
kiiréjatol (az eladotoél), ha a mogottes index meghatdrozott értéke a lehivaskor (,lehivaskori kiegyenlitési érték”)
fellmulja (call esetén) vagy alulmulja (put esetén) a lehivasi arat. Az opcié megvasarlasa nem ruhdzza fel a birtokost
azzal a joggal, hogy megvasarolja az értékpapirokat, vagy az index egyéb értékeit, és nem kotelezi a kiirét azok
eladasara. Az opcio birtokosa az a személy, aki megvasarolja az opcio altal kozvetitett jogokat, és a kiird részére
,prémiumnak” nevezett, vissza nem térithet6 dijat fizet. Az opcid kiiréja kdteles —amennyiben lehivast érvényesitenek
vele szemben, akkor — a szerz6déses feltételek szerint teljesiteni azaltal, hogy kifizeti a ,,lehivaskori kiegyenlités
0sszegét” az opcio birtokosanak, amelyet a lehivasi ar és a lehivaskori kiegyenlités 6sszege kozotti kiilonbségbdl
szamitunk. Az amerikai stilusu opcidt a birtokos akarmikor lehivhatja lejarata el6tt, mig az eurdpai tipusu opciodt csak a
lejarat el6tt bizonyos ideig lehet lehivni (pl. lejarati datum). A vételi (call) opcio birtokosanak azt a jogot biztositja, hogy
lehivaskor részesedjen az indexérték lehivasi ar folotti novekedésébdl szarmazd hozamban, mig az eladasi (put) opciod
birtokosanak azt a jogot biztositja, hogy lehivaskor részesedjen az index lehivasi ar ala csokkenésében. Az opcio értékét
befolyasolja a lehivasi ar, a lejaratig terjed6 id6 és a mogottes index értéke, valamint az, hogy mennyire érzékeny az
aringadozasokra (volatilitas).

Megcélzott lakossagi befektet6

Ezt a terméket nem egy bizonyos tipusu befektetének szantuk, és nem egy konkrét befektetési célkitlizés vagy
stratégia betoltéséhez. Nem valé minden befektetének, csak olyan befektet6knek ajanljuk, akik alaposan ismerik a
terméket és akik képesek viselni az ehhez a termékhez, illetve a hozza kapcsolt befektetési stratégiahoz kapcsolodo
lehetséges veszteségeket. Ha van kérdése, hogy mennyire alkalmas ez Onnek, ajanlott megkeresnie a brékerét vagy
befektetési tandcsadodjat.




Milyen kockazatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Kockazati A kockazati indikator azt feltételezi, hogy az opciét a lejarataig birtokoljak.

indikator

kockdazata, vannak olyanok, amelyek fokozott kockazattal jarnak. Az olyan
események, mint a vallalati tevékenységek és a korai lehivas jelentésen
befolydsolhatjak az opcid értékét. Bizonyos kériilmények kézétt On nem
jogosult lezarni egy meglévé pozicidt vagy megszerezni a mogottes
poziciot, amelyet lehet, hogy at kell adnia.

n Noha sokféle opcids terméknek és opcios stratégianak korlatozott a

Az Osszesitett kockazati mutatd iranymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt
mutatja meg, hogy a termék milyen valdszin(iséggel fog pénziigyi veszteséget okozni a piacok mozgasa miatt vagy
azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. Ezt a terméket a 7 osztaly koziil a 7. osztalyba soroltuk, amely a legmagasabb
kockazati osztaly, és a jov6beli teljesitménybél ered6 potencialis veszteségeket nagyon magas szintre sorolja. E termék
nem foglal magaban védelmet a jovSbeli piaci teljesitménnyel szemben, ezért befektetését részben vagy egészében
elveszitheti.

A birtokosok és kiirok kockazati és nyereségprofiljai az opcids feltételektél fliggenek, de magukban foglalhatjak a
kovetkez6t:

e Az opcid birtokosa azt kockaztatja, hogy az egész prémiumot elvesziti, ha call esetén a lehivasi ar a mogottes index
jelenlegi piaci értéke folott van, vagy put esetén a piaci ar alatt. Mindkét esetben azt mondjuk, hogy az opcio
lejaratkor ,kifut a pénzbdl”. Ha az opcid birtokosa el sem adja az opcidjat és le sem hivja a lejdrat el6tt, akkor az
opcidba fektetett teljes 6sszeget elveszitheti.

e Ha elérhetetlenné valik egy olyan amerikai opcios t6zsde, ahol kizarélag opcidkkal kereskednek, akkor az azokba az
opciokba befektet6k nem képesek lezdrasi tranzakcidt lefolytatni. Ezenkivil el6fordulhat olyan idészak, amikor az
opciok arai nem tartjak fenn szokasos vagy elvart kapcsolatukat a mogottes indexek értékével.

* Ha a fizikai formaban kiegyenlitendé lehivott opcié mogottes részesedési jogot megtestesits értékpapirja
elérhetetlen, az OCC szabalyozasa alternativ kiegyenlitést kovetelhet meg, példaul pénzkifizetést.

¢ A befektet6 tagorszaganak addjoga hatassal lehet a befektet6 hozamara.

* Legyen tisztaban a valutaarfolyamokhoz fliz6d6 kockazattal. Az opcidkkal valé kereskedéshez vagy lehivashoz
kapcsolodo pénzkifizetéseket amerikai dollarban kell teljesiteni, ennek megfelel6en a befektetési hozam
eredménye az arfolyam-ingadozasok fliggvényében valtozhat. Ezt a kockazatot nem vettiik figyelembe a fenti
indikatornal.

Teljesitési forgatokonyvek (a példdk nem foglaljak magukban a jutalékok, addk és egyéb tranzakcids dijak koltségét,
amelyek kihathatnak az tigylet értékére és az opcids pozicidra.)

i i ) Eredmény kedvez6tlen mogottes piaci indexmozgds
Eladasi indexopcio (put) birtokosdnak eredménye esetén (Vords fliggvénypont)
(prémium 500 USD; lehivasi ar 45 USD)
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» Kedvezd a birtokosnak: ~ +500 USD
A fedezeti pont akkor kdvetkezik be, ha az alapul szolgald
ar egyenld a lehivasi dr és a prémium kilénbségével.

Mogobttes index piaci ara

Ez az dbra szemlélteti, hogy befektetése hogyan teljesithet. Osszehasonll’thatja mas szarmaztatott termékek kifizetési
abraival. A bemutatott abra egy sor lehetséges kimenetelt ad meg, és nem jel6li meg pontosan, hogy mekkora
Osszeget kaphat vissza. Az e termékbe torténd befektetés azt feltételezi, hogy On az alapul szolgalé ar csokkenésére
szamit. Amit On kap, az attdl fligg6en valtozik, hogy idével miképpen alakul a mogottes eszkoz értéke, mely a
bizonytalan és el6re nem jelezhet6 jovébeli piaci teljesitmény fliggvénye. Az dbra megmutatja, hogy az alapul szolgald
eszkoz két értékénél mennyi lenne a termék nyeresége vagy vesztesége. A vizszintes tengely a mogottes eszkoz
lehetséges értékeit mutatja, a fliggbleges pedig az opcié eredményét (haszon vagy veszteség). A bemutatott
szamadatok magukban foglaljak maganak a terméknek az 6sszes koltségét, de elé6fordulhat, hogy nem tartalmazzak az




dsszes olyan kéltséget, amelyet On a tandcsaddjanak vagy forgalmazdjanak fizet. A szamadatok nem veszik figyelembe
az On személyes adoigyi helyzetét, amely szintén befolyasolhatja az On altal visszakapott 6sszeg nagysagat.

Mi torténik, ha az OCC nem tud fizetni?

Az OCC szabalyozasa szerint minden opcié teljesitése az OCC és egy clearing members [, elszamolasi tagok”]
brokercégcsoport kozott torténik, amelynek tagjai az 6sszes opcidbirtokos és -kiird pozicidit sajat OCC-szamldikon
tartjak nyilvan. Az elszdmolasi tagoknak meg kell felelnitik az OCC pénziigyi kdvetelményeinek ahhoz, hogy részt
vehessenek, és biztositékot kell nyujtaniuk a kiird ligyfeleik pozicidira. A kiiré brokercége megkdvetelheti, hogy a
befektet6 biztositékot szolgdltasson a pozicidkkal kapcsolatban, a lent meghatarozottak szerint. Jogi meguijitasi
folyamat dltal az OCC lesz a vasarlé minden eladd elszamoldasi tag viszonylataban és az eladd minden vasarld
elszamolasi tag viszonylatdban. A rendszer célja, hogy az opcidk teljesitésének fedezésével és a partnerkockazat
kezelésével megkonnyitse az opcios ligyletek kiegyenlitését abban az esetben, ha egy elszamoldsi tag nem teljesiti a
kotelezettségét. Azonban még mindig fennall az a kockazat, hogy az OCC-nek nincs elegend6 pénziigyi eréforrasa a
kotelezettség teljesitésére, és On elveszitheti az Onnek jaré sszeget.

Milyen kéltségek meriilnek fel? A termékrél Onnek A kéltségek idébeli alakulisa Ha On kilép
tanacsot add vagy azt Onnek értékesitd személy egyéb Telies Kbltsd I

1y 2 X L, eljes koltség Kulonbozé
koltségeket is felszamithat. Ebben az esetben az adott - — ——
személy tajékoztatja Ont ezekrdl a kdltségekrél és arrdl, Eves koltséghatds Kaldnbdz6
hogy azok milyen hatdssal vannak az On befektetésére. A
standardizalt indexopcidk Osszesitett koltsége sokféle A koltségek Ssszetétele
tényez6t6l fligg. Az opcids prémium az a koltség, amelyet Egyszeri koltségek belépéskor vagy kilépéskor | Osszeg (Kezdeti)
a birtokos fizet a kiirénak. A prémiumra sokféle tényezé Belépési
lehet jelent8s hatassal, tobbek kdzott az index értéke, az koltségek Prémium (a vasarl6 és az
opcid lejarataig szamitott idS, valamint a lehivasi ar is. Az (tranzakcidnként | elado hatarozza meg),

., , , L e e 2 . — nyitas Jutalék (a brékercég

opciokba valo befektetés tovabbi koltségekkel jar, (belépés)) hatérozza meg) Valtozé
ideértve az adéigyi megfontolasokat, a tranzakcios Kilépési koltsegek
koltségeket és a letéti kovetelményeket, amelyek mind (tranzakciénként
jelentésen befolyasolhatjdk a nyereséget vagy — zdras (kilepés)) | Prémium, Jutalek Valtoz6
veszteséget. A tranzakcios koltségek elsGsorban a N Osszeg
. , Y e f o Folyo koltségek (barmikor)
jutalékot tartalmazzak (amelyet a nyitd, zard, a lehivasi és Kezelési dijak &s
a megbizasi tranzakcidkra szamitunk fel), de egyéb
tartalmazhatjak a letéti és kamatkoltségeket is. A letét adminisztrativ
azokat az eszkdzoket jelenti, amelyeket a kiirdnak letétbe vagy miikodési
kell helyeznie a brokercégénél annak biztositékaul, hogy kdltsegek Nincs kezelési dii N/A
lehivaskor kifizeti az esedékes &sszeget. Ha egy opcidt bgltf;z(ﬁa':g;"ljti!?aem"mk
lehivnak és érvényesitenek, akkor a kiirénak tovabbi brokercégenként
koltségei keletkezhetnek. Az OCC a termék elszamolasaért | | Ugyleti koltségek | eltérhetnek) Valtoz6 (folyd)
a befektetdi koltségektdl elkiilonitett kapcsolédd Meghatérozott feltételek mellett felmeriil§
kéltségeket szamit fel az elszamolasi tagjainak, de nem Jarulékos koltségek
koézvetleniil Onnek: https://www.theocc.com/company- Teljesitménydijak | Nincs N/A
information/schedule-of-fees.

Meddig kell birtokolnom, és visszavalthatok-e korabban egy ligyletet (kivehetem a pénzemet korabban?)

Ajanlott tartasi id6: Nincs. Az opcid lehivasa kulcsfontossagu befektetési dontés az opcio birtokosa szdmara, ahogy az
is, ha akdr az opcid birtokosa, akar a kiiréja az opcid lejdrata vagy az opcid lehivasa el6tt lezar egy meglévé opcids
pozicidt. Kovetkezésképpen a befektets kizardlagos felelGssége eldonteni, hogy lehivja-e — és ha igen, mikor —a
meglévd opcids szerz6dését/-eit és hogy lezarjon-e egy meglév opcids poziciot. Az a befektetd, aki lezar egy meglévd
opcids poziciét, lemond a pozicidval jaré barmely kés6bbi haszonrél vagy veszteségrdl. Minden opciénak van lejarati
datuma, amelyet kovetSen az opcidnak nincs értéke, és nem létezik tobbé. Az amerikai stilusu opcidk birtokosai, akik a
lejarat el6tt szeretnék lehivni, ezt Ugy tehetik meg, hogy a brékerik folyamatai szerinti lehivasi instrukciékat adnak a
brékernek.

Hogyan tehetek panaszt?

A befektet6k az alabbi cimen vehetik fel a kapcsolatot az OCC-vel: investorservices@theocc.com. A befektet6k
ezenkivil panasszal élhetnek a Pénzligyi Iparagi Felligyeleti Hatésagnal (Financial Industry Regulatory Authority — angol
roviditéssel: ,FINRA”) (http://www.finra.org/investors/investor-complaint-center) vagy a SEC-nél
(https://www.sec.gov/oiea/Complaint.html).
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