Dokument zawierajgcy
kluczowe informacje — standaryzowane opcje walutowe (nabycie opcji

sprzedazy — Long Put)

Cel

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o danym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiat
marketingowy. Udzielenie tych informacji jest wymagane prawem, aby pomdc w zrozumieniu charakteru tego
produktu inwestycyjnego oraz ryzyka, kosztow, potencjalnych zyskow i strat z nim zwigzanych, a takze pomoc w
poréwnywaniu go z innymi produktami. Niniejszy dokument zostat sporzgdzony w jezyku polskim i nie wyraza sie
zgody na jego ttumaczenie na inne jezyki.

Produkt

Amerykanskie standaryzowane opcje walutowe. Options Clearing Corporation (,0CC”) publikuje niniejszy
dokument zgodnie z rozporzadzeniem UE nr 1286/2014 w odniesieniu do standaryzowanych opcji walutowych (FX)
(zwanych takze ,,opcjami notowanymi”). Standaryzowane opcje walutowe sg notowane oraz stanowig przedmiot
obrotu na amerykanskich gietdach opcji zarejestrowanych przez amerykarnska Komisje Papieréw Wartosciowych i
Gietd (,,SEC”), a ich wystawianiem, rozliczaniem i rozrachunkiem zajmuje sie OCC bedgca zarejestrowang przez SEC
instytucja rozliczeniowa. Aby uzyskac wiecej informacji, w tym dane kontaktowe amerykanskich gietd opcji,
inwestorzy mogg odwiedzi¢ witryne internetowg OCC pod adresem www.theocc.com lub skontaktowac sie z OCC
pod numerem 1-312-322-6200. Zaktualizowano 20 kwietnia 2023 r.

Ostrzezenie. Zamierzasz kupi¢ produkt, ktory jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia. Inwestorzy
nie powinni zawierac transakcji standaryzowanymi opcjami walutowymi przed zapoznaniem sie z niniejszym
dokumentem i jego zrozumieniem oraz przekazywanym do SEC dokumentem dotyczgcym ujawnienia informacji o
ryzyku — Charakterystyka i ryzyko standaryzowanych opcji — zwanym takze dokumentem dotyczgcym ujawnienia
informacji na temat opcji (,ODD”). Zawarte tu ujawniane informacje powinny by¢ interpretowane w sposéb zgodny
z dokumentem ODD, https://www.theocc.com/components/docs/riskstoc.pdf.

Co to za produkt?

Okreslenie rodzaju

Standaryzowana opcja walutowa to prawo do kupna lub sprzedazy okreslonej waluty (,,waluty bazowej”) po
ustalonej cenie (, kurs wykonania”) denominowanej w innej walucie (,,waluta transakcyjna”), wyrazajacej ,kurs
wymiany” tych walut, poprzez wykonanie opcji przed terminem wygasniecia. Oznacza to posrednig ekspozycje na
dang walute bazowa, gdyz wartos¢ opcji jest uzalezniona od wartosci bazowej waluty. Terminy wygasania réznig
sie. OCC nie moze jednostronnie wypowiedzie¢ opcji. W okreslonych nadzwyczajnych okolicznosciach, gdy na
podstawie ustalen okaze sie, ze warunki opcji sg w oczywisty sposdb btedne, gietda, na ktérej transakcja jest
realizowana moze jednostronnie wypowiedzie¢ opcje w okreslonym terminie od jej zawarcia. W pewnych
przypadkach dziatanie ze strony emitenta danej waluty moze spowodowac zmiane warunkéw opcji zgodnie z
zasadami OCC, co moze odbiega¢ od metodologii stosowanej na rynkach europejskich.

Cel

Posiadacz opcji (kupujacy) to osoba, ktéra dokonuje zakupu prawa przenoszonego przez opcje i ptaci wystawcy
(sprzedajacemu) niepodlegajaca zwrotowi kwote okreslang mianem ,,premii”. Wystawca opcji jest zobowigzany —
w przypadku i w terminie wykonania opcji — do dokonania zgodnie z warunkami zakupu lub sprzedazy bazowej
waluty po kursie wykonania. Opcja uprawniajgca posiadacza do kupna to opcja call (kupna), zas opcja uprawniajaca
posiadacza do sprzedazy to opcja put (sprzedazy). Opcja typu amerykarnskiego moze by¢ wykonana przez
posiadacza w dowolnym momencie przed terminem wygasniecia, podczas gdy opcja typu europejskiego moze
zosta¢ wykonana jedynie w okreslonym terminie przed jej wygasnieciem (data wygasniecia). Standaryzowane opcje
walutowe s3 zazwyczaj rozliczane na zasadzie fizycznej dostawy, mogg by¢ jednak takze rozliczane gotowkowo.
Rozliczenie na zasadzie fizycznej dostawy daje posiadaczowi prawo do otrzymania (call) lub dokonania (put)
fizycznej dostawy instrumentu bazowego w momencie wykonania. W przypadku rozliczenia gotowkowego
posiadacz ma prawo do uzyskania ptatnosci gotowkowej, jesli okreslona wartos¢ instrumentu bazowego w
momencie wykonania jest wyzsza (call) lub jest nizsza (put) od kursu wykonania. Czynniki wptywajgce na wartos¢
opcji obejmuja kurs wykonania, czas do wygasniecia oraz wartos¢ instrumentu bazowego i walut transakcyjnych i
ich podatnos¢ na wahania (zmiennosc).

Dedykowany inwestor indywidualny

Niniejszy produkt nie jest przeznaczony dla konkretnego typu inwestoréw, nie ma on takze w zatozeniu realizacji
okreslonego celu inwestycyjnego lub konkretnej strategii inwestycyjnej. Nie jest odpowiedni dla wszystkich
inwestorow i jest przeznaczony wytgcznie dla inwestoréw, ktdrzy posiadajg dogtebng znajomos¢ tego produktu i sg
w stanie ponies¢ potencjalne straty zwigzane z tym produktem oraz realizowang strategia inwestycyjng. W
przypadku pytan dotyczgcych odpowiedniosci produktu mozna sie skontaktowac z brokerem lub doradca
inwestycyjnym.




Jakie s ryzyka i moiliwe korzysci?

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Wskaznik Wskaznik ryzyka zaktada, ze opcja jest utrzymywana do wygasniecia. Cho¢

ryzyka wiele opcji i strategii opcyjnych charakteryzuje sie ograniczonym ryzykiem,
niektore charakteryzujg sie znacznym ryzykiem. Zdarzenia takie, jak

wczesniejsze wykonanie lub dziatania korporacyjne mogg znaczgco
wptywac na wartos¢ opcji. W pewnych okoliczno$ciach zamkniecie
posiadanej pozycji lub uzyskanie instrumentu bazowego wymaganego pod
katem dostawy moze nie by¢ mozliwe.

Catkowity wskaznik ryzyka stanowi wskazowke dotyczgcy poziomu ryzyka tego produktu w odniesieniu do innych
produktow. Pokazuje prawdopodobieristwo osiggniecia przez produkt straty na skutek ruchéw na rynkach lub z
powodu braku mozliwosci wyptaty przez nas srodkéw. Produkt zostat przez nas sklasyfikowany jako 7 w skali do 7,
co stanowi najwyzszg klase ryzyka i oznacza ocene potencjalnych strat wynikajgcych z przysztych wynikéw na
bardzo wysokim poziomie. Produkt nie zapewnia zadnej ochrony zwigzanej z przysztymi wynikami rynkowymi, co
oznacza, ze inwestor moze straci¢ cze$¢ lub catos¢ zainwestowanej kwoty.

Profil ryzyka i zysku dla posiadaczy i wystawcow zalezy od warunkdw opcji, moze jednak obejmowac nastepujace
kwestie:

¢ Posiadacz opcji moze stracic catg kwote premii, jesli kurs wykonania opcji call bedzie wyzszy od wartosci
rynkowej instrumentu bazowego lub kurs wykonania opcji put bedzie nizszy od wartosci rynkowej tego
instrumentu. W obu przypadkach opcja wygasa ,out of the money”. Posiadacz opcji, ktéry nie sprzeda opcji lub
nie wykona jej przed jej wygasnieciem moze straci¢ catg zainwestowang kwote.

e W przypadku braku mozliwosci zawierania transakcji na amerykanskiej gietdzie opcji, na ktérej odbywa sie
wytaczny handel tymi opcjami, inwestorzy zaangazowani w opcje mogg nie mie¢ mozliwosci zamkniecia pozycji.
Ponadto mogg zdarzy¢ sie sytuacje, kiedy ceny opcji nie bedg wykazywac typowych lub spodziewanych
zaleznosci w stosunku do wartosci instrumentow bazowych lub powigzanych instrumentéw bazowych.

¢ Jesli waluta stanowigca instrument bazowy wykonywanej na zasadzie fizycznej dostawy opcji jest niedostepna,
zgodnie z zasadami OCC moze by¢ wymagana alternatywna forma rozliczenia, na przyktad rozliczenie gotéwkowe.

¢ Prawo podatkowe obowigzujgce w macierzystym kraju cztonkowskim inwestora moze mie¢ wptyw na
uzyskiwang przez inwestora stope zwrotu.

¢ Inwestor powinien mie¢ Swiadomosc ryzyka walutowego. Na wartos¢ waluty bazowej i walut transakcyjnych
moga mie¢ wptyw ztozone czynniki polityczne i gospodarcze. Ponadto ptatnosci pieniezne rozliczane beda w
dolarach amerykanskich, wiec wyniki inwestycyjne moga ulega¢ zmianie w zaleznosci od wahan walutowych.
Ryzyko to nie zostato uwzglednione w ramach powyiszego wskaznika.

Scenariusze wynikdéw (przyktady nie uwzgledniajg kosztéw prowizji, podatkdw oraz innych kosztéw transakcyjnych,
ktore mogg mieé wptyw na wartosc¢ transakcji i pozycji w opcjach).

Z/S ruch rynku bazowego przypadek skrajny
(czerwony punkt na wykresie)

Cena rynkowa: 1,24 USD za EUR
* Sytuacja niekorzystna dla wystawcy: -200 USD, wynikajaca ze
zobowigzania do zakupu 10 000 EUR po kursie 1,30 USD (przy
400 cenie rynkowej na poziomie 1,24 USD za EUR) plus 400 USD
otrzymanej premii

Z/S z tytutu posiadania walutowej opcji put
(premia 400* USD; kurs wykonania 1,3)

200 * Sytuacja korzystna dla posiadacza: +200 USD, wynikajaca z
n 0 prawa do sprzedazy 10 000 EUR po kursie 1,30 USD (przy cenie
~ rynkowej na poziomie 1,24 USD za EUR) pomniejszone o 400
* 2200 USD zaptaconej premii
400 Z/S ruch rynku bazowego przypadek umiarkowany
(zielony punkt na wykresie)
-600 Cena rynkowa: 1,31 USD za EUR
* Sytuacja korzystna dla wystawcy: +400 USD otrzymanej premii
1,22 1,24 1,26 1,28 1,30 1,32 1,34 * Sytuacja niekorzystna dla posiadacza: -400 USD zaptaconej premii

EUR/USD (instrument bazowy) Prég rentownosci wystepuje, gdy dominujgca cena rynkowa

instrumentu bazowego jest nizsza niz kurs wykonania, tak ze Z/S jest
zerowa zaréwno dla wystawcy, jak i posiadacza.

* Jak przedstawiono, premia oraz z/s zaktadajg wielkos$¢ kontraktu na poziomie 10 000
Woykres ilustruje mozliwe scenariusze wynikdw inwestycyjnych. Mozna je poréwnac z wykresami optacalnosci
innych instrumentéw pochodnych. Wykres ilustruje spektrum mozliwych wynikéw i nie stanowi doktadnego
wskazania w zakresie mozliwych od uzyskania kwot. Inwestowanie w ten produkt oznacza, ze wedtug inwestora
cena instrumentu bazowego spadnie. Kwota uzyskana przez inwestora zaleze¢ bedzie od zmian wartosci
instrumentu bazowego w czasie, co zalezy od przysztych wynikdéw rynkowych, ktére sg niepewne i niemozliwe do
przewidzenia. Wykres ilustruje spodziewany zysk lub strate z produktu dla dwdch wartosci instrumentu bazowego.
O$ pozioma ilustruje mozliwe wartosci instrumentu bazowego, a 0$ pionowa przedstawia zysk lub strate z opcji.
Przedstawione dane liczbowe uwzgledniajg wszystkie koszty samego produktu, mogg jednak nie uwzgledniaé
wszystkich kosztéw ponoszonych przez inwestora na rzecz doradcy lub dystrybutora. Nie biorg one takze pod
uwage indywidualnej sytuacji podatkowej inwestora, ktéra rowniez moze mie¢ wptyw na wysokos¢ uzyskiwanych
Srodkdw.




Co sie stanie, jesli OCC nie ma mozliwosci dokonania wyptaty?

Zasady OCC zostaty opracowane w taki sposdb, aby roztozy¢ aktywnos¢ w zakresie wszystkich opcji pomiedzy OCCi
grupe firm brokerskich, okreslanych mianem cztonkdw rozliczajgcych, ktére utrzymujg pozycje wszystkich posiadaczy i
wystawcow opcji na przypisanych kontach OCC. Cztonkowie rozliczajgcy musza spetnia¢ wymagania finansowe OCC
zZwigzane z uczestnictwem i zapewnic zabezpieczenie dla pozycji wystawcow opcji bedacych ich klientami. Firma
brokerska wystawcy moze wymagac od inwestora dostarczenia odpowiedniego zabezpieczenia w zwigzku z
utrzymywanymi pozycjami, o ktérym mowa ponizej. Na podstawie prawnej umowy nowacji OCC staje sie strong
kupujaca dla kazdego sprzedajgcego cztonka rozliczajgcego oraz strong sprzedajgcg dla kazdego kupujgcego cztonka
rozliczajgcego. Ten system ma stanowi¢ wsparcie pod katem wykonywania opcji i zarzagdzania ryzykiem kontrahenta,
aby umozliwic rozliczanie transakcji opcyjnych w przypadku, gdy cztonek rozliczajgcy nie bedzie w stanie wywigzac sie
ze swoich zobowigzan. Nadal jednak istnieje ryzyko, ze OCC moze nie posiada¢ wystarczajgcych zasobdw
finansowych, aby rozliczy¢ te zobowigzania i inwestor moze ponies¢ strate do wysokosci naleznej mu kwoty.

Jakie sg koszty? ) W przypadku
Osoba zajmujaca sie doradztwem w zakresie produktu lub | Koszty w czasie zamknigcia
jego sprzedazg moze obcigzy¢ inwestora innymi kosztami. | Catkowite koszty Rozne

W takim przypadku osoba ta przekaze inwestorowi Wptyw kosztéw w skali roku Rozne
informacje na temat tych kos:ztéw iich wptywu na ' Struktura Kosztow

mw?StYCJQ' taczne kQSZty Zwigzane ze stan(_jalryzowanym| Koszty jednorazowe przy otwarciu lub zamknieciu | Kwota (wstepna)
opcjami walutowymi zalezg od wielu czynnikdw. Premia Premia (ustalona przez

opcyjna to koszt ptacony przez posiadacza opcji na rzecz kupujacego i

jej wystawcy. Czynniki majace znaczacy wptyw na premie Koszty otwarcia | sprzedajacego), prowizja

obejmuja m.in. wartosci wzgledne waluty bazowejiwalut | (od transakcji - (ustalona przez firme

transakcyjnych, czas do wygasniecia opcji i kurs otwarcie) brokerska) Zmienna
wykonania. Inwestowanie w opcje wigze sie z Koszty

dodatkowymi kosztami, wsrdd ktérych nalezy uwzglednic zamkniecia (od

uwarunkowania podatkowe, koszty transakcyjne i transakcji —

wymagania w zakresie depozytu zabezpieczajgcego zamkniecie) Premia, prowizja Zmienna
mogace znaczgco wptywac na wysokos¢ zyskéw lub strat. Kwota (w
Koszty transakcyjne to przede wszystkim prowizje dowolnym
(pobierane w zwigzku z transakcjami otwierania, Koszty biezgce momencie)
zamykania, wykonywania i przydzielania), mogg one Optaty za

jednak obejmowac takze koszty zwigzane z depozytem zarzadzanie i inne

zabezpieczajgcym i koszty oprocentowania. Depozyt koszty

zabezpieczajacy to aktywa, ktore wystawca musi administracyjne

zdeponowac u brokera jako zabezpieczenie zobowigzania [ lub operacyjne Brak optaty za zarzadzanie | Nie dotyczy
odpowiednio do kupna lub sprzedazy instrumentu Marza (wymagania moga

bazowego lub zaptaty kwoty rozliczenia gotowkowego. W ulec zmianie i moga sig )
przypadku wykonania lub przydzielenia opcji wystawca | rézni¢ w zaleznosci od Zmienna
moze ponies¢ dodatkowe koszty. Koszty transakcji | firmy brokerskiej) : (biezgca)
Niezaleznie od kosztéw po stronie inwestora, OCC Koszty dodatkowe ponoszone w szczeg6inych

nalicza opfaty powiazane z rozliczaniem tego produktu | Warunkach :

swoim cztonkom rozliczajgcym, ale nie bezposrednio Optaty za wyniki | Brak Nie dotyczy

inwestorowi: https://www.theocc.com/company-information/schedule-of-fees.

lle czasu powinienem/powinnam posiada¢ produkt i czy moge wczesniej zamknaé transakcje (czy moge wczesniej

wypftacic pienigdze)?

Zalecany okres posiadania: Brak. Decyzja dotyczaca wykonania opcji stanowi kluczowa decyzje inwestycyjna dla
posiadacza, podobnie jak decyzja posiadacza i wystawcy dotyczgca zamkniecia istniejgcej pozycji przed terminem
wygasniecia opcji lub jej wykonaniem i przydzieleniem na skutek zawarcia transakcji zamykajgcej. W rezultacie wytaczng
odpowiedzialnos$é w zakresie ustalenia, czy i kiedy nalezy wykona¢ opcje oraz czy zamknac istniejgce pozycje ponoszg
inwestorzy. Inwestorzy zamykajacy istniejgcg pozycje rezygnujg z ewentualnych dalszych zyskow lub strat zwigzanych z
t3 pozycjg. Wszystkie opcje majg date wygasniecia, po uptywie ktérej opcja staje sie bezwartosciowa i przestaje istniec.
Posiadacze opcji typu amerykanskiego, ktorzy chcg wykonac opcje przed terminem ich wygasniecia, mogg to uczynié
przekazujgc instrukcje wykonania swojemu brokerowi, zgodnie z procedurami brokera.

Jak moge ztozy¢ skarge?

Inwestorzy mogg sie skontaktowac z OCC pod adresem investorservices@theocc.com. Inwestorzy mogg rowniez
ztozy¢ skarge do Financial Industry Regulatory Authority (,,FINRA”) (http://www.finra.org/investors/investor-
complaint-center) lub SEC (https://www.sec.gov/oiea/Complaint.html).

FINRA Investor Complaint Center
9509 Key West Avenue
Rockville, MD 20850-3329

Tel.: (240) 386-HELP (4357)
Faks: (866) 397-3290

U.S. Securities and Exchange Commission
Office of Investor Education and Advocacy
100 F Street, N.E.
Waszyngton, DC 20549-0213
Faks: (202) 772-9295
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