Dokument s klu¢ovymi

informaciami — Standardizovana akciova opcia (Short Put)

Ucel

Tento dokument obsahuje klticové informacie o tomto investicnom produkte. Nejde o marketingovy material. Tieto
informacie vyzaduje zakon, aby vam pomohli pochopit povahu, rizika, naklady, potencialne zisky a straty tohto produktu
a porovnat ho s inymi produktmi. Tento dokument je len v slovencine, nie je mozné ho prelozit do iného jazyka.

Produkt

Standardizované americké akciové opcie. Spolo¢nost Options Clearing Corporation (dalej len ,0CC*) poskytuje tento
dokument podla nariadenia EU &. 1286/2014 pre $tandardizované akciové opcie (nazyvané aj ,kétované opcie®).
Standardizované akciové opcie st kdtované a obchodované na americkych opénych burzach zaregistrovanych
americkou Komisiou pre cenné papiere a burzy (Securities and Exchange Commission — ,,SEC“) a emituje, zUc¢tovava a
vyrovnava ich OCC, zuctovacia agentura zaregistrovana komisiou SEC. Viac informacii vratane kontaktnych ddajov na
americké opéné burzy mozu investori najst na webovej stranke spolo¢nosti OCC na adrese www.theocc.com alebo
mozu kontaktovat spolo¢nost OCC na Cisle 1-312-322-6200. Aktualizované 28. februar 2024.

Upozornenie: Chystate sa kupit produkt, ktory nie je jednoduchy a méze byt tazko pochopitelny. Investori by nemali
obchodovat so $tandardizovanymi akciovymi opciami, kym si neprecitaju a nepochopia tento dokument a suvisiaci
dokument o zverejiiovani rizik, ktory sa predklada komisii SEC, Charakteristika a rizika Standardizovanych opcii, znamy
aj ako dokument s informaciami o opciach. Informacie uvedené v tomto dokumente by sa mali vykladat v stlade

s dokumentom s informaciami o opciach, https://www.theocc.com/components/docs/riskstoc.pdf.

O aky produkt ide?

Typ

Standardizovana akciova opcia je pravo kupit alebo predat uréitt sumu alebo hodnotu konkrétneho podkladového
akciového cenného papiera za pevnu cenu (t. j. ,realizacnu cenu”) uplatnenim opcie pred stanovenym datumom
exspiracie. Expozicia voci podkladovému akciovému cennému papieru je teda nepriama, pretoZze hodnota opcie je
odvodena od hodnoty podkladového cenného papiera. Datumy exspiracie akciovych opcii sa lisia. Spolo¢nost OCC
nemoze opciu jednostranne ukondéit. Za urcitych mimoriadnych okolnosti, pri ktorych sa zisti, Ze podmienky opcie su
zjavne chybné, moze burza, na ktorej sa vasa transakcia vykonala, jednostranne ukoncit opciu v urcitej lehote po jej
realizacii. V urcitych pripadoch moze podnikové opatrenie tykajlce sa podkladového akciového cenného papiera viest
k zmene podmienok opcie podla pravidiel spolo¢nosti OCC, ktoré sa mézu lisit od metodiky pouzivanej na eurépskych
trhoch s opciami.

Ciele

Drzitel opcie (kupujuci) je osoba, ktora kupuje pravo vyplyvajice z opcie a plati vypisovatelovi opcie (preddvajucemu)
nerefundovatelnu platbu nazyvanu ,prémia“. Vypisovatel opcie je povinny v pripade zadania realizacie postupovat
podla podmienok a kupit alebo predat podkladovy akciovy cenny papier za realizacnt cenu. Opcia, ktora dava
drzitelovi pravo kupit, je kipna opcia a opcia, ktora dava drzitelovi pravo predat, je predajna opcia. Opciu amerického
typu moze drzitel uplatnit kedykolvek pred exspiraciou, zatial ¢o opciu eurépskeho typu moze uplatnit len pocas
urcitého obdobia pred exspiraciou (napr. datum exspiracie). Standardizované akciové opcie sa vo vieobecnosti
vyrovnavaju fyzicky, ale m6Zu sa vyrovnavat aj v hotovosti. Fyzické vyrovnanie dava drzitelovi pravo prijat (kipna
opcia) alebo uskutoénit (predajna opcia) fyzicki dodavku podkladového akciového cenného papiera pri uplatneni. Pri
hotovostnom vyrovnani ma drZitel pravo na prijatie hotovostnej platby, ak je stanovend hodnota podkladového
cenného papiera v case uplatnenia vyssia (kipna opcia) alebo nizsia (predajna opcia) ako realiza¢na cena. Medzi
faktory ovplyviiujuce hodnotu opcie patri realizacna cena, ¢as do exspiracie a hodnota podkladového cenného
papiera a jeho nachylnost na kolisanie cien (volatilita).

Ciel'ovy retailovy investor

Tento produkt nie je urc¢eny pre konkrétny typ investora alebo na splnenie konkrétneho investi¢ného ciela alebo
investi¢nej stratégie. Standardizované akciové opcie nie st vhodné pre vetkych investorov a st uréené len pre
investorov, ktori dokladne rozumeju produktu a st schopni uniest potencialne straty s nim spojené a stvisiacu
investicnu stratégiu. Ak mate otazky tykajlce sa vhodnosti, mozZete sa obratit na svojho makléra alebo investi¢ného
poradcu.



http://www.theocc.com/
https://www.theocc.com/components/docs/riskstoc.pdf

Aké su rizika a ¢o by som mohol ziskat?

NizSie riziko VysSie riziko
Ukazovatel Ukazovatel rizika predpokladd, Ze opcia sa drZi aZz do exspiracie.
rizika A Hoci mnohé opcie a opéné stratégie maju obmedzené riziko, niektoré maju
znacné riziko. Na hodnotu opcie mézu mat’ vyrazny vplyv udalosti, ako je

predcasné uplatnenie a podnikové opatrenia. Za urcitych okolnosti sa méze
stat, Ze nebudete moct uzavriet existujiucu poziciu alebo nebudete méct
ziskat podkladové aktivum, ktoré budete musiet dodat.

Ukazovatel suhrnného rizika oznacuje predpokladanu droven rizika tohto produktu v porovnani s inymi produktmi.
Uvadza, nakolko je pravdepodobné, Ze pri produkte pridete o peniaze z dévodu pohybov na trhu alebo z dévodu, Ze
vas nebudeme mdct vyplatit. Tento produkt sme klasifikovali ako 7 zo 7, ¢o je najvyssia rizikova trieda a hodnoti
potencidlne straty z buducej vykonnosti na velmi vysokej trovni. Tento produkt nezahfia Ziadnu ochranu pred
budicou vykonnostou trhu, takZze moézZete prist o ¢ast svojich investicii alebo o cell investiciu.

Profil rizik a vynosnosti pre drzitelov a vypisovatelov zavisi od podmienok opcie, ale moze zahfiat nasledovné:

e Vzhladom na typ opcie mdze byt vypisovatel opcie povinny splnit zavazok kupit alebo predat podkladové aktivum
kedykolvek, ked'je opcia uplatnitelnd. Vypisovatel kipnej opcie, ktory nevlastni podkladovy akciovy cenny papier
(nekryta kapna opcia), nesie riziko potencialne neobmedzenej straty pri raste ceny podkladového aktiva.
Vypisovatel predajnej opcie nesie riziko straty rovnajlcej sa rozdielu medzi realizatnou cenou predajnej opcie a
nulou, ak cena podkladového akciového cenného papiera klesne na nulu. Vypisovatelia takychto nekrytych kdpnych
a predajnych opcii su povinni zloZit marzu (popisanu nizsie) u svojho makléra, ¢o vytvara dalsie riziko.

e Ak sa americkad opcna burza, na ktorej sa s opciami vylu¢ne obchoduje, stane nedostupnou, investori do tychto
opcii by uz nemohli vykonavat uzatvaracie transakcie. Okrem toho sa méze stat, Ze ceny opcii si nezachovaju
obvyklé alebo predpokladané vztahy k cenam podkladovych alebo suvisiacich aktiv.

o Ak nie je k dispozicii podkladovy akciovy cenny papier pre uplatnenu opciu, ktord sa vyrovnava fyzicky, pravidla
spolo¢nosti OCC mdzu vyzadovat alternativnu formu vyrovnania, napriklad vyrovnanie v hotovosti.

o Na vynos investora mozu mat vplyv dafiové pravne predpisy v domovskom ¢lenskom State investora.

« Berte na vedomie menové riziko. Kazda pefiazna platba spojena s obchodovanim alebo uplatnenim opcii sa
vyrovna v americkych dolaroch, a preto sa vysledky investicie méZu menit v zavislosti od kolisania meny. Toto
riziko nie je v ukazovateli vyssie zohl'adnené.

Scenare vykonnosti (priklady nezahfriaju naklady na provizie, dane a iné transakéné naklady, ktoré mozu ovplyvnit

hodnotu transakcie a opcnej pozicie)

Zisk/strata pri pohybe podkladového aktiva na trhu pod
Zisk alebo strata vypisania predajnej opcie (prémia 5 S, tlakom (&erveny bod grafu)

realizaéna cena 45 $) Trhova cena: 15 $

0s 20 40$ 60 S 80$ 100 $ e V neprospech vypisovatela -25$
108 e V prospech drZitela +25$

0S Zisk/strata pri miernom pohybe podkladového aktiva na
-10$ trhu (zeleny bod grafu)
2204 Trhova cena: 35 $
308 e V neprospech vypisovatela -5$

Trhova cena podkladového aktiva e V prospech drZitela +5S
Rovnovazny bod nastane, ked'sa cena podkladového aktiva

Zisk/strata

rovna realiza¢nej cene minus prémia.

Graf znazornuje, ako by sa mohla vasa investicia vyvijat. MdZete ho porovnat s grafmi vynosov inych derivatov. Graf
predstavuje rozsah moznych vysledkov a nie je presnym ukazovatelom toho, ¢o by ste mohli dostat. Investicia do
tohto produktu znamen3, Ze si myslite, Ze cena podkladovej komodity bude rast. To, ¢o dostanete, sa bude lisit v
zévislosti od toho, ako sa bude hodnota podkladového aktiva ¢asom menit, ¢o zavisi od buducej vykonnosti trhu,
ktord je neistd a neda sa predpovedat. Graf ukazuje, aky by bol zisk alebo strata produktu v pripade dvoch hodnot
podkladového aktiva. Vodorovna os zobrazuje mozné hodnoty podkladu a zvisla os zobrazuje zisk alebo stratu opcie.
Uvedené Udaje zahfriaju vsetky naklady na samotny produkt, ale nemusia zahfniat vsetky naklady, ktoré zaplatite
poradcovi alebo distribltorovi, a nezohladriuju vasu osobnu darovu situaciu, ktord méze mat takisto vplyv na vysku
vasho prijmu.




vysky akejkolvek dlZznej sumy.

Co sa stane, ak vam spolo¢nost OCC nebude maéct zaplatit? Pravidla spoloénosti OCC su koncipované tak, aby plnenie
vsetkych opcii prebiehalo medzi spolo¢nostou OCC a skupinou maklérskych spoloénosti nazyvanych ztcétovaci
¢lenovia, ktoré maju na svojich uc¢toch spolocnosti OCC pozicie vietkych drzitelov a vypisovatelov opcii. Zuctovaci
¢lenovia musia splfiat finanéné poziadavky spolo¢nosti OCC na Ucast a poskytnut zdbezpeku na pozicie vypisovatelov
opcii, ktoré vedu. Maklérska spolo¢nost vypisovatela mdze od investora pozadovat, aby v suvislosti s poziciami
poskytol prislusnu zabezpeku, ako je opisané nizsie. Prostrednictvom pravneho procesu novécie sa spolo¢nost OCC
stdva kupujucim pre kazdého predavajiceho zuctovacieho ¢lena a predavajicim pre kazdého kupujiceho
zUctovacieho ¢lena. Tento systém je urcéeny na krytie plnenia opcii a riadenie rizika protistrany s cielom ulah¢it
vyrovnanie opcnych obchodov v pripade, Ze zUc¢tovaci ¢len neplni svoje zavazky. Stale vsak existuje riziko, Ze
spoloénost OCC nebude mat dostatok finanénych prostriedkov na vyrovnanie zavazkov a mozete utrpiet stratu az do

Aké st naklady? Osoba, ktord vdm poskytla poradenstvo
v sUvislosti s produktom alebo vam produkt predala, si
modze Uctovat dalSie poplatky. V danom pripade vam
tato osoba poskytne informacie o tychto ndkladoch

a o tom, aky vplyv budd mat na vasu investiciu. SUhrnné
naklady na Standardizované akciové opcie zavisia od
viacerych faktorov. Opéna prémia je cena, ktoru plati
drzitel vypisovatelovi. Medzi faktory, ktoré maju
vyznamny vplyv na prémiu, patria okrem iného hodnota
podkladovych akcii, ¢as do exspirdcie opcie a realizacna
cena. S investovanim do opcii su spojené dalsie naklady,
ktoré zahfnaju danové aspekty, transakéné naklady a
poziadavky na marzu, ktoré mozu vyrazne ovplyvnit zisk
alebo stratu. Transakéné ndklady pozostavaju
predovsetkym z provizii (ktoré sa ukladaju pri otvaracich,
uzatvaracich, realiza¢nych a postupovacich transakciach),
ale mo6Zu sem patrit aj naklady na marze a Uroky. Marza
znamena aktiva, ktoré musi vypisovatel uloZit vo svojej
maklérskej spoloc¢nosti ako zabezpeku za zavazok kupit
alebo predat podkladové aktivum alebo zaplatit sumu
vyrovnania v hotovosti. Ak sa opcia uplatni a postupi,
vypisovatefovi m6zu vzniknut dodato¢né naklady.
Oddelene od nakladov investorov Gétuje spolocnost OCC
suvisiace poplatky za zucétovanie tohto produktu svojim
zUctovacim ¢lenom, ale nie priamo vam:
https://www.theocc.com/company-
information/schedule-of-fees.

Naklady v priebehu ¢asu Pri vystupe
Celkové naklady ROzne
Vplyv ro¢nych nakladov ROzne

RozloZenie nakladov

Jednorazové naklady pri vstupe alebo vystupe

Suma (pociatocna)

Vstupné naklady
(na transakciu —

Prémia (urcena
kupujidcim a
predavajucim),
provizia (uréend
maklérskou

otvorenie (vstup)) spoloénostou) Premenliva
Naklady na

ukoncenie (na

transakciu —

ukoncenie (vystup)) | Prémia, provizia Premenliva

Priebezné ndaklady

Suma (kedykolvek)

Poplatky za spravu
ainé
administrativne
alebo prevadzkové
naklady

Neplati sa Ziadny
poplatok za spravu

Neuplatriuje sa

Transakéné naklady

Marza (poziadavky sa
moézu menit a mézZu
sa lisit v zévislosti od
maklérskej
spolocnosti)

Premenliva
(priebezna)

podmienok

Vedlajsie naklady zrazané za osobitnych

Poplatky za
vykonnost

Ziadne

Neuplatiuje sa

Ako dlho mam mat produkt v dribe a méZem transakciu predéasne ukonéit (mdZem si peniaze vybrat predéasne)?
Odporucané obdobie drzby: Ziadne. Rozhodnutie o uplatneni opcie je pre drzitela opcie kli¢ovym investi¢nym
rozhodnutim, rovnako ako rozhodnutie drZitelov opcii aj vypisovatelov opcii uzavriet existujicu op¢nu poziciu pred
exspiraciou alebo uplatnenim opcie a jej postupenim vykonanim uzatvaracej transakcie. Investori maju preto
vyhradnu zodpovednost za rozhodnutie, ¢i a kedy by mali uplatnit svoju opént zmluvu (zmluvy) alebo ¢i uzavriet
existujucu opcnu poziciu. Investori, ktori uzavrua existujicu opcnu poziciu, sa vzdavaju akéhokolvek nasledného zisku
alebo straty spojenej s opciou. VSetky opcie maju datum exspiracie, po ktorom opcia nebude mat Ziadnu hodnotu a
prestane existovat. Drzitelia opcii amerického typu, ktori si chcu uplatnit opcie pred datumom exspiracie, tak mézu
urobit tak, Ze poskytnu svojmu maklérovi pokyny na uplatnenie v stlade s postupom makléra.

(https://www.sec.gov/oiea/Complaint.html).
FINRA Investor Complaint Center
9509 Key West Avenue
Rockville, MD 20850-3329
Telefén: (240) 386- 4357 Fax: (866) 397-3290

U.S. Securities and Exchange Commission
Office of Investor Education and Advocacy

100 F Street, N.E.

Ako mdzem podat reklamaciu? Investori sa mozu obratit na spolo¢nost OCC na adrese investorservices@theocc.com.

Investori moZu tiez podat staznost na Urade pre reguléciu finanéného sektora (FINRA)
(http://www.finra.org/investors/investor-complaint-center) alebo komisii pre cenné papiere a burzy (SEC)

Washington, DC 20549-0213 Fax: (202) 772-9295

©2024 The Options Clearing Corporation. VSetky prdva vyhradené.
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