Kiemelt informaciok

Dokumentum — Short (eladasi) hataridGs indexszerz6dés

cél

Ez a dokumentum tajékoztatja Ont az erre a befektetési termékre vonatkozo kiemelt informaciokrdl. Ez nem marketinganyag.
Az informaciokozlést jogszabaly irja el6, hogy segitsen Onnek e termék jellegének, kockazatainak, koltségeinek és az azzal
elérhet6 lehetséges nyereségnek és veszteségnek a megértésében, valamint a termék mas termékekkel valo
0sszehasonlitasaban. E dokumentum csak magyarul létezik, nincs felhatalmazas mas nyelvre valo forditasara.

Termék

Amerikai hataridds indexiigyletek. Az Options Clearing Corporation (a tovabbiakban: ,,0CC”) jelen dokumentumot az
1286/2014/EU rendelet szerint bocsatja rendelkezésre a hataridés indextigyletekkel kapcsolatban. A hataridés
indexiligyleteket egyes amerikai hatarid6s t6zsdéken jegyzik, és ott kereskednek vellik, amelyeket mint kijel6lt
szerz&dési piacokat, az Amerikai HataridSs ArutSzsde-feliigyelet (U.S. Commodity Futures Trading Commission — angol
roviditéssel: ,,CFTC”) szabalyoz, illetve — mint nemzeti értékt6zsdéket — egylittesen szabalyozhatja az Amerikai Egyesiilt
Allamok Ertékpapir- és T6zsdefelligyelete (U.S. Securities and Exchange Commission — angol réviditéssel: , SEC”);
elszamolasukat és teljesitésiiket pedig az OCC végzi, amely a SEC altal bejegyzett elszamold szervezet és a CFTC altal
bejegyzett, szarmazékos lgyleteket elszamolé kliringhdz. Tovabbi informacidkért, ideértve a hataridds t6zsdék
elérhetdségeit, a befektet6k elldtogathatnak az OCC honlapjara: www.theocc.com, vagy kapcsolatba léphetnek az
OCC-vel az 1-312-322-6200-s telefonszamon. Frissitve: 2023. 4prilis 20.

Vigydzat! On olyan terméket késziil megvenni, amely 6sszetett, és megértése nehéz lehet. A befektet6knek nem
ajanlott hatdridés indextgyletekkel kereskednilik, amig el nem olvastak és meg nem értették a jelen dokumentumot és
a bréker altal kozolt barmely tovabbi informacidt, amely Iényegében tartalmazhatja a HataridSs Ugyletek Nemzeti
Szervezete (National Futures Association — ,,NFA”): Kockazatkozlési kbzleményét a hataridés értékpapir-
szerz8désekrdl: https://www.nfa.futures.org/investors/investor-resources/files/security-futures-disclosure.pdf és a
HataridGs Iparagi Szervezet (Futures Industry Association) Egységes kdzleményét a hataridds ligyletekkel és a hatarid8s
opcidkkal kapcsolatos kockazatok kézlésérdl: https://Ic.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures. A
jelen dokumentum kozleményeit ezekkel a kdzleményekkel 6sszhangban kell értelmezni.

Mi ez a termék?

Tipus

A hataridGs indexszerz6dés két fél kozott jon létre, és egy konkrét mogottes index vasarlasara vagy eladasara irdnyul,
meghatarozott aron, egy jovébeli id6pontban. Az index az értékpapirok vagy egyéb mogottes pozicid egy csoportjanak
arat vagy egyéb tulajdonsdagait méri. Egy indexet példdul lehet lgy tervezni, hogy részesedési jogot megtestesité
értékpapirok egy csoportjanak arat tiikrozze, vagy Ugy, hogy egy index el6re jelzett arfolyamvaltozasait (volatilitas)
mérje. Az indexek eltérhetnek szamitdsi modjuk szerint. A hataridds indexszerzédést eladd személy egy mogottes
index eladasara szerz6dik; ugy mondjuk, rovidre szerz6dik (shortol). A mogottes indexnek valo kitettség ennélfogva
kozvetett, mert a hataridGs tigylet értéke egy mogottes index arucikk értékébdl szarmazik, de nem azonos annak
értékével. A hataridGs indexugyleteknek eltérd a lejarati idejik. Az OCC-nek nincs joga egyoldalian felmondani a
hataridés lgyletet. Bizonyos kiilonleges koriilmények esetén egy hataridds t6zsde jogosult egyoldalian médositani a
hatarid6s szerzédés feltételeit, vagy felmondani a szerzédést. Bizonyos esetek, példaul az index sszetételének vagy
szamitdsdnak valtozasa a hatarid6s indexszerz6dés feltételeinek valtozasahoz vezethetnek az OCC szabalyzataban
foglaltakkal 6sszhangban, ami eltérhet az eurépai opcids piacokon alkalmazott modszertél.

Célkitlizések

A short hataridds indexszerz6dés a mogottes index eladasat koti ki el6re meghatarozott aron, egy el6re meghatarozott
jovébeli id6pontban. Az eladd altaldban azzal a varakozassal shortol egy long hatarid6s indexszerz6dést, hogy a szerz6dés
lejarati datumaig a mogottes index értéke csokken. Az eladd bruttd haszonra tesz szert, ha a mogottes index értéke csdkken
a hatdridds Ugylet lejarataig, és brutté veszteségre tesz szert, ha emelkedik. A hatarid6s indextigyleteknek nincs ajanlott
tartasi ideje. A vasarlok és az eladdk a szarmazékos ligylet lejarati datumaig bezardlag barmikor realizalhatnak hasznot vagy
veszteséget. Mig a hataridds indexiigyletnek van el6re meghatarozott lejarati datuma, a nyitott pozicidt a szerz6dés lejarati
idejét megel6z6en egy ellentétes iranyu tranzakcioval lezarhatjuk. A lejaratukig nem lezart, hataridGs indexszerz6déseket a
szerz6déses feltételek szerint kell elszamolni, ez pénzkifizetést kovetel meg. A hataridés indexszerz6dések barmely, a
pénzkifizetéssel kell rendezni. A hataridds indexugylet értékét befolyasolo tényezék magukban foglaljak a mogottes index
értékét, és azt is, hogy mennyire érzékeny az aringadozasokra (volatilitas).

Megcélzott lakossagi befektet6

Ezt a terméket nem egy bizonyos tipusu befektetGnek szantuk, és nem egy konkrét befektetési célkitlizés vagy
stratégia betoltéséhez. A hataridGs indexiigylet nem valé minden befektetének, csak olyan befektet6knek ajanljuk, akik
alaposan ismerik a terméket és akik képesek viselni az ehhez a termékhez, illetve a hozza kapcsolt befektetési
stratégiahoz kapcsolddoé lehetséges veszteségeket. Ha van kérdése, hogy mennyire alkalmas ez Onnek, ajanlott
megkeresnie a brokerét vagy befektetési tanacsadojat.




Milyen kockazatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Kockazati A kockazati indikator azt feltételezi, hogy a hataridés Ugyletet a lejarataig
indikator birtokoljak. Noha sokféle hatarid6s ligyletnek és a hozza kapcsol6do
stratégidnak korlatozott a kockazata, vannak olyanok, amelyek jelentds

kockdazattal jarnak. Az olyan események, mint a korai likvidalds, vagy egyéb

tevékenységek jelentésen befolyasolhatjak a hatdridés pozicié értékét.

Bizonyos kérilmények kozott On nem jogosult lezarni egy meglévé poziciot

vagy megszerezni a mogottes pozicidt, amelyet lehet, hogy at kell adnia.
Az Osszesitett kockazati mutatd iranymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt
mutatja meg, hogy a termék milyen valdszin(iséggel fog pénziigyi veszteséget okozni a piacok mozgasa miatt vagy
azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. Ezt a terméket a 7 osztaly koziil a 7. osztalyba soroltuk, amely a legmagasabb
kockdzati osztaly, és a jov6beli teljesitménybdl ered6 potencialis veszteségeket nagyon magas szintre sorolja. Ez a
termék nem foglal magdban védelmet a jov6beli piaci teljesitménnyel szemben, ezért befektetését részben vagy
egészében elveszitheti, vagy még tébbet is.

A short hataridGs indexszerz6dés kockazati és nyereségprofilja a szerz6déses feltételektdl fligg, de magdban foglalhatja

az alabbi mérlegelést:

e A hatarid6s indexszerz6désekkel vald kereskedés magaban foglal bizonyos kockazatokat, potencidlisan hatartalan
veszteségekhez vezethet, amelyek meghaladjak az eredeti letétként befizetett 6sszeget.

* A hatdrid6s indexiigyletek t6keattételes termékek. Egy kisebb arvaltozds nagy nyereséget vagy veszteséget
eredményezhet. Ha a hatéridés tigyletek vagy a mogottes index piaci valtozasai lecsdkkentik az On pozicidinak
értékét, megkovetelhetjiik, hogy azonnal tovébbi letétet fizessen be, és az On pozicidjat veszteséggel
kényszerlikvidacidnak vethetjik ala.

e Ha egy t6zsdén elérhetetlenné valik a kereskedés, a befekteték lehet, hogy nem lesznek képesek id6ben lezarni
hatdrid6s indexpozicidikat. El6fordulhat olyan id6szak, amikor a hataridGs Ugyletek arai nem tartjak fenn szokdsos
vagy elvart kapcsolatukat a mogottes vagy kapcsolddo pozicidk araival.

* A befektet6 tagorszaganak addjoga hatassal lehet a befektet6 hozamara.

* Legyen tisztaban a valutaarfolyamokhoz fliz6d6 kockazattal. A hataridds indexiigyletekkel valé kereskedéshez
vagy lehivashoz kapcsolddoan kifizetett pénzésszegeket amerikai dollarban kell teljesiteni, ennek megfelel6en a
befektetési hozam eredménye az arfolyam-ingadozasok fiiggvényében valtozhat. Ezt a kockazatot nem vettiik
figyelembe a fenti indikatornal.

Teljesitési forgatékonyvek (a példak nem foglaljak magukban a jutalékok, addk és egyéb tranzakciods dijak koltségét,
amelyek kihathatnak az lgylet értékére és a hatarid6s indexpozicidra.)

Hataridés pozicio rovidre eladdsanak (short) eredménye Kedvezétlen eredmény (VOros Mérsékelt eredmény (Z6ld
1000 fuggvénypont) figgvénypont
g Lejaratnal el6re meghatarozott ar: L oz . .
$500 SOJ USD g Lejaratnal el6re meghatarozott ar:
£ U 50 USD
o O Valdsdagos piaci ar a lejaratnal: 55 USD
‘-'-1500 + Az eladénak kedvezétlen (short) Valdsagos piaci ar a lejaratndl: 49 USD
'509 USD . ¢ Az eladdnak kedvez
-1000 * Avasarlénak kedvez6 (short)  +100 USD
$40 $45 $50 $55 $60 (long)  +500 USD « Avasarlénak kedvezétlen
Mogottes értékpapir piaci dra (Iong? -100 USD — -
A fedezeti pont akkor kdvetkezik be,
ha az el6re meghatarozott ar
megegyezik a tényleges piaci arral.

Ez az dbra szemlélteti, hogy befektetése hogyan teljesithet. Osszehasonlithatja mas szarmaztatott termékek kifizetési
abraival. Az dbra egy sor lehetséges kimenetelt mutat be, és nem jel6li meg pontosan, hogy mekkora 6sszeget kaphat
vissza. Az e termékbe torténé befektetés azt feltételezi, hogy On az alapul szolgald &r csékkenésére szamit. Amit On
visszakap, az attdl fliggden valtozik, hogy idével miképpen alakul a mogottes eszkdz, ami a bizonytalan és el6re nem
jelezhetd jov6beli piaci teljesitmény fliggvénye. Az abra megmutatja, hogy az alapul szolgdlé eszkoz két értékénél
mennyi lenne a termék nyeresége vagy vesztesége. A vizszintes tengely a mogottes érték lehetséges arait mutatja, a
flggbleges pedig az eredményt (haszon vagy veszteség). A bemutatott szamadatok magukban foglaljak maganak a
terméknek az dsszes koltségét, de el6fordulhat, hogy nem tartalmazzak az dsszes olyan koéltséget, amelyet On a
tanacsadojanak vagy forgalmazéjanak fizet. A szamadatok nem veszik figyelembe az On személyes addiigyi helyzetét,
amely szintén befolyasolhatja az On &ltal visszakapott 6sszeg nagysagat.




Mi torténik, ha az OCC nem tud fizetni?

Az OCC szabalyozasa szerint minden hatdridds indexiigylet teljesitése az OCC és egy clearing members [, elszamolasi
tagok”] brokercégcsoport kozott torténik, amelynek tagjai az tigyfelek pozicidit sajat OCC-szamlaikon tartjak nyilvan. Az
elszamolasi tagoknak meg kell felelnitk az OCC pénziigyi kovetelményeinek ahhoz, hogy részt vehessenek, és
biztositékot kell nyujtaniuk az tgyfeleik pozicidira. Egy befektetd brokercége megkovetelheti, hogy a befektetd
biztositékot szolgdaltasson a pozicidkkal kapcsolatban, a lent meghatarozottak szerint. Jogi meguijitasi folyamat altal az
OCC lesz a vasarlo minden eladd elszamolasi tag viszonylatdban és az eladé minden vasarlé elszamolasi tag
viszonylataban. Ennek a rendszernek az a célja, hogy a partnerkockazatot kezelje, és hogy megkonnyitse a hataridés
kereskedés kiegyenlitését abban az esetben, ha egy elszdmolasi tag nem tolti be kotelezettségét. Azonban még mindig
fennadll az a kockazat, hogy az OCC-nek nincs elegendé pénziigyi eréforrasa a kotelezettség teljesitésére.

Milyen kéltségek meriilnek fel? A termékrél Onnek
tanacsot adé vagy azt Onnek értékesits személy egyéb
koltségeket is felszamithat. Ebben az esetben az adott
személy tajékoztatja Ont ezekrdl a kdltségekrél és arrdl,
hogy azok milyen hatdssal vannak az On befektetésére. A
hatdrid6s indexszerz6dések dsszesitett koltsége sokféle
tényez6t6l fligg. Az alapletét kovetelménye azaz 6sszeg,
amelyet a befektetének letétbe kell helyeznie a brékernél,
hogy hataridds indexszerz6dést kothessen. Ez az 6sszeg
altaldban egyenl6 a szerz6dés akkori piaci értékének
bizonyos szazalékaval. A hatarid6s indexszerzédést
legalabb naponta bedrazzak a piachoz, gy, hogy minden
vasarld szamlaja tlikrozze a szerzGdés alapjan nyert vagy
vesztett 0sszeget, a szerzGdés napi teljesitési arara
alapulva, és lehet, hogy tovabbi befizetést igényel a
valtozo letét. Az egyedi brokercégek lehet, hogy tovabbi
letétet igényelnek az OCC és a t6zsde kdvetelményein tul.
A hataridGs indexiigyletekre jelent6s hatassal lehet
tobbek kozott a mogottes eszkdzok ara, a hozamfizetés,
valamint a lejaratig tartd id6. A hataridds lGgyletekbe vald
befektetés tovabbi koltségekkel jar, ideértve az addigyi
megfontoldsokat, a tranzakcids koltségeket és a letéti
kovetelményeket, amelyek mind jelentésen
befolyasolhatjak a nyereséget vagy veszteséget. A
tranzakcids koltségek elsGsorban a jutalékot tartalmazzak,

A kéltségek idébeli alakulasa Ha On kilép
Teljes koltség Kiilénb6z6
Eves koltséghatds Kiilonboz6

A koltségek dsszetétele

Egyszeri koltségek belépéskor vagy kilépéskor

Osszeg (Kezdeti)

Belépési koltségek
(tranzakciénként

Prémium (a vasarlo és az
elado hatarozza meg),
Jutalék (a brékercég

— nyitas (belépés)) | hatarozza meg) Valtozd
Kilépési koltségek

(tranzakcidnként

— zaras (kilépés)) Prémium, Jutalék Valtozé

Folyo koltségek

Osszeg (barmikor)

Kezelési dijak és

egyéb adminiszt-
rativ vagy m(iko-
dési koltségek

Nincs kezelési dij

N/A

Ugyleti kdltségek

Letét (a kovetelmények
valtozhatnak, valamint

brékercégenként
eltérhetnek)

Viltoz6 (folyd)

Meghatarozott feltételek mellett felmeril6

jarulékos koltségek

Teljesitménydijak | Nincs

N/A

de ide tartozhatnak a letéti és kamatkoltségek is. Az is tovabbi koltségekkel jarhat, ha egy befektet§ likvidalja hataridds

< sz

koltségeket szamit fel az elszdmolasi tagjainak, de nem kézvetleniil Onnek: https://www.theocc.com/company-

information/schedule-of-fees.

Meddig kell birtokolnom, és visszavalthatok-e korabban egy ligyletet (kivehetem a pénzemet korabban?)
Ajanlott tartasi id6: Nincs. A befektet6 kizardlagos felelGssége elddnteni, hogy lezar-e — és ha igen, mikor — egy
hatarid6s indexpoziciét és hogy lejarataig birtokolja-e azt. Az a befektetd, aki lezar egy hataridds indexpoziciét, lemond
a pozicioval jaré barmely késébbi haszonrdl vagy veszteségrél. Minden hataridés indextgyletnek van lejarati datuma,
amikor a szerz6dés megsz(nik. A befektetd lezarhat egy nyitott poziciét egy hataridGs indexszerz6désben, ha a
szerz6dés lejaratat megel6zGen ellentétes iranyd tranzakciét kezdeményez.

Hogyan tehetek panaszt?

A befektet6k az alabbi cimen vehetik fel a kapcsolatot az OCC-vel: investorservices@theocc.com. A befektet6k
ezenkivil az NFA-nal is tehetnek panaszt (,NFA”) a kovetkez6 cimen:
(https://www.nfa.futures.org/basicnet/complaint.aspx), illetve a CFTC-nél:
(http://www.cftc.gov/ConsumerProtection/FileaTiporComplaint/index.htm).
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