Klicové informace

Dokument - Standardizované ménové opce (dlouha pozice ,put”)

Uéel

Tento dokument vdm poskytuje klicové informace o tomto investi¢nim produktu. Nejde o marketingovy material.
Tyto informace jsou poZzadovany zakonem, aby napomohly porozumét povaze, rizikim, nakladiim, potencialnim
zisklm a ztratam plynoucim z tohoto produktu a aby napomohly porovnavat ho s jinymi produkty. Toto je
dokument pouze v ¢eském jazyce a neni dovoleno prekladat ho do jinych jazyka.

Produkt

Americké standardizované ménové opce. Spole¢nost provadeéjici zactovani opci Options Clearing Corporation
(,,OCC") poskytuje tento dokument podle nafizeni EU ¢. 1286/2014 o standardizovanych ménovych opcich
(znamych také jako , kdtované opce”). Standardizované ménové opce (FX) jsou kdtovany a obchodovany na
americkych opcnich burzach registrovanych americkou komisi SEC (Securities and Exchange Commission) a jsou
vyddavany, zuctovany a vyrovnavany organizaci OCC, clearingovou agenturou registrovanou komisi SEC. Dalsi
informace vcetné kontaktnich Udajd v souvislosti s americkymi opénimi burzami mohou investofi ziskat na
webovych strankach OCC www.theocc.com, nebo se mohou obratit na OCC na éisle 1-312-322-6200. Aktualizovdno
20. dubna 2023.

Upozornéni. Chystate se zakoupit produkt, ktery neni jednoduchy a muze byt obtizné ho pochopit. Investofi by
neméli obchodovat se standardizovanymi ménovymi opcemi, dokud si nepfectou tento dokument o souvisejicich
rizicich a neporozuméji mu; tento dokument je predan komisi SEC jako Characteristics and Risks of Standardized
Options, také znamy jako dokument k vysvétleni opci (,ODD*“). ObsaZena vysvétleni je tfeba interpretovat
zpUsobem odpovidajicim témto informacim ODD, https://www.theocc.com/components/docs/riskstoc.pdf.

Co je tento produkt?

Typ

Standardizovand ménova (FX) opce je pravo koupit nebo prodat specifikovanou ménu (,,podkladovou ménu“) za
pevnou cenu (,realizac¢ni cena“) denominovanou v jiné méné (,,obchodni ména“), predstavujici ,sménny kurz“ mezi
ménami, a to uplatnénim opce pred jejim stanovenym datem konce platnosti. Expozice podkladové méné je proto
nepfima, protoZze hodnota opce je odvozovana z hodnoty podkladové mény. Doba platnosti opce se muze lisit. OCC
nesmi jednostranné ukoncit opci. Za urcitych vyjimecnych okolnosti, pfi kterych jsou podminky opce posouzeny
jako jednoznacné chybné, mizZe burza, na které realizujete svou transakci, jednostranné ukoncit opci v pribéhu
urcité doby po jejim uplatnéni. V urcitych pripadech muze byt vysledkem akce emitenta cizi mény zména podminek
opce v souladu s pravidly OCC, to se mizZe lisit od metodiky na evropskych trzich.

Cile

Drzitel opce (kupuijici) je osoba, ktera kupuje prdvo souvisejici s opci a plati upisovateli (prodavajici) nevratnou
platbu nazyvanou , prémie“. Upisovatel opce je povinen — pokud a kdyZ bude pfitazeno uplatnéni opce — provést

v souladu s podminkami nakup nebo prodej podkladové mény za realizacni cenu. Opce, ktera dava drziteli pravo
koupit, je opce ,,call“ a opce, ktera dava drziteli pravo prodat, je opce , put”. Opce amerického stylu mohou byt
uplatnény drzitelem kdykoli pred skoncenim platnosti, zatimco opce evropského stylu mohou byt uplatnény pouze
v pribéhu specifikovaného obdobi pred skoncenim jejich platnosti (do data konce platnosti). Standardizované FX
opce se obecné vyrovnavaji fyzicky, ale mohou byt vyrovnany také financné. Fyzické vyrovnani dava drziteli opce
pravo pfi jejim uplatnéni obdrzet (,,call“) nebo poskytnout (,put”) fyzickou dodavku podkladové mény. V pripadé
financniho vyrovnani ma drzitel pravo obdrzet financni Uhradu, pokud stanovena hodnota podkladové mény

v dobé uplatnéni presahne realizacni cenu (call), nebo klesne pod realizacni cenu (put). Faktory ovliviujici hodnotu
opce zahrnuji realiza¢ni cenu, dobu do konce platnosti a hodnotu podkladové a obchodni mény a jejich citlivost na
kolisani cen (volatilita).

Predpokladany koncovy investor

Tento produkt neni urcen pro specificky typ investor( ani k tomu, aby spliioval specifické investi¢ni cile nebo
investicni strategie. Tento produkt neni vhodny pro vSechny investory a je urcen pouze investortim, ktefi maji
dikladné znalosti predmétného produktu a mohou nést potencialni ztraty spojené s predmétnym produktem a
souvisejici investiéni strategii. Jestlize mate otazky tykajici se vhodnosti, obratte se na svého maklére nebo
investi¢niho poradce.




Jaka jsou rizika a co mohu dostat na oplatku?

Nizsi riziko Vyssi riziko

Indikator rizika Indikator rizika predpoklada, ze opce bude ve vlastnictvi svého driitele az
do doby konce jeji platnosti. TfebaZze mnoho opci a souvisejicich strategii
ma omezené riziko, nékteré opce jsou zatizeny podstatnym rizikem. Na
hodnotu pozic opce mohou mit podstatny vliv udalosti jako pfedcasna
realizace a dalSi akce spolecnosti. Za urcitych okolnosti nemusite byt
schopni uzavtit existujici polozku nebo byt schopni ziskat podkladovy urok,
ktery mlzZe byt poZzadovan.
Voditkem informujicim o Urovni rizika tohoto produktu ve srovnani s ostatnimi produkty mdze byt indikator
souhrnného rizika. Zobrazuje, nakolik je pravdépodobné, Zze predmétny produkt pfinese financni ztratu z dGvodu
pohybu na trzich nebo protoZze nebudeme schopni vdm zaplatit. Tento produkt jsme klasifikovali hodnocenim 7 ze
7, coz je nejvyssi tfida rizika a potencidlni ztraty z budouci vykonnosti hodnoti na velmi vysoké dUrovni. Tento
produkt nezahrnuje Zzadnou ochranu pred budoucim vykonem trhu, takZze muzZete ztratit nékteré nebo vSechny své
investice.
Profil rizika a vynosU pro drzitele a upisovatele zavisi na podminkach opce, ale mizZe zahrnovat nasledujici tvahy:
¢ Driitel opce muze ztratit celou prémii, pokud realizaéni cena opce ,,call“ stoupne nad trZzni hodnotu
podkladového cenného papiru, nebo pokud realiza¢ni cena opce ,,put” klesne pod trzni hodnotu. V obou
pfipadech se fika, Ze uplynula platnost opce ,,out of the money*“. Drzitel opce, ktery ani neproda svou opci, ani ji
neuplatni pred koncem jeji platnosti, mlze ztratit celou svou investici.
¢ Jestlize se americkd opcni burza, kde jsou opce vyhradné obchodovany, stane nedostupnou, investofi do opci jiz
nemohou realizovat transakce uzavieni opci. A co vic, mohou nastat okamZiky, kdy ceny opci nebudou udrZovat
obvyklé nebo predpokladané vztahy s hodnotami podkladovych nebo souvisejicich aktiv.
¢ Jestlize je podkladova ména uplatnéné opce, ktera je vyrovnavana fyzicky, nedostupna, pravidla OCC mohou
vyZzadovat alternativni formu vyrovnani — napfriklad financni vyrovnani.
¢ Na zisk investora mohou mit vliv danové zakony v ¢lenském statu, ve kterém ma investor sidlo.
¢ Méjte na paméti moznost ménovych rizik. Hodnoty podkladové a obchodni mény mohou byt ovlivnény celou
fadou slozZitych politickych a ekonomickych faktord. Navic se finan¢ni uhrady budou vypofadavat v americkych
dolarech (USD), a proto se mohou vysledky investice ménit v zavislosti na kolisani mény. Toto riziko neni
v indikatoru uvedeném vyse zahrnuto.
Scénare vykonnosti (Priklady nezahrnuji ndklady na zprosttedkovani, dané a dalsi transakéni naklady, které mohou
neptriznivé ovlivnit hodnotu transakce a pozici opce.)

P/L Vyrazné trini pohyby podkladovych aktiv (¢erveny bod)

P/L pfi drzeni ,put” FX (prémie 400 USD*; cena realizace 1,30)
Trzni cena: 1,24 USD za euro

400 » Nevyhodné pro upisovatele: -200 USD, co? pFedstavuje
zavazek koupit 10 000 eur po 1,30 USD (pokud je

200 prevazujici trzni cena 1,24 USD za euro) plus pfijata prémie
400 USD

*p/L

2200 Vyhodné pro drzitele: +200 USD, co? predstavuje pravo
prodat 10 000 eur po 1,30 USD za euro (pfi pfevazujici trzni

-400 cené 1,24 USD za euro) méné 400 USD za vyplacenou

prémii

-600

1.22 1.24 1.26 1.28 130 132 134 P/L Stfedni trini pohyby podkladovych aktiv (zeleny bod)

Trzni cena: 1,31 USD za euro
¢ Vyhodné pro upisovatele: +400 USD pfijata prémie

EUR/USD (podkladové)
* Nevyhodné pro drzitele: -400 USD vyplacena prémie

. . \ P v PUIVR K bodu zvratu (break-even point) dochazi, kdy? se prevladajici
*Jak je zndzornéno, prémie a P/L predpokladaji velikost smlouvy 10 000 cena podkladovych aktiv na trhu stane nizi nei realizacni cena,

takZe hodnota P/L je nulova jak pro upisovatele, tak pro
drizitele.

Tento graf ilustruje, jak si mlZe vést vase investice. MlZete ho porovnat s grafy vynosU ostatnich derivatl. Tento
graf predstavuje rozpéti moznych vysledk( a neni pfesnou indikaci toho, co byste mohli obdrzet. Investice do
tohoto produktu potvrzuje, Ze se domnivate, Ze se podkladova cena sniZi. To, co ziskate, se méni podle toho, jak se
v pribéhu ¢asu méni hodnota podkladovych aktiv, coZ zavisi na budouci vykonnosti na trhu, ktera je ovsem nejista
a neni ji moZné predvidat. Graf ukazuje u dvou hodnot podkladového aktiva, jaky by byl zisk nebo ztrata u daného
produktu. Vodorovnd osa zobrazuje mozné hodnoty podkladového aktiva a svisla osa zobrazuje zisk nebo ztratu z
opce. Zobrazena Cisla zahrnuji vSsechny naklady na samotny produkt, ale nemusi zahrnovat vSechny naklady, které




zaplatite svému poradci nebo distributorovi, a neberou v Uvahu vasi osobni dafiovou situaci, ktera rovnéz ovlivni,
kolik obdrzite.

Co se stane, pokud OCC nebude moci vyplacet? Pravidla OCC jsou stanovena tak, aby vykonnost viech opcnich
obchodu byla mezi OCC a skupinou makléfskych firem, které se oznacuji jako clearingovi ¢lenové, ktefi nesou
pozice vsech drzitell a upisovatelll opci na svych uctech OCC. Clearingovi ¢lenové musi spliovat finan¢ni poZzadavky
OCC na zucastnéné a musi poskytnout zastavu za pozice svych upisovatelll opci. Makléiska firma upisovatele mize
vyZadovat, aby upisovatel poskytl souvisejici zajisténi spojené s pozicemi, které jsou popsany dale. V disledku
procesu pravni novace se OCC stava kupujicim pro vSechny clearingové ¢leny prodejct a prodejcem pro vsechny
clearingové ¢leny kupujicich. Tento systém je urcen k zajiSténi vykonnosti opci a k Fizeni rizik protistran s cilem
umoznit vyrovnani opcnich obchodi v pripadé, Ze clearingovy Clen nesplini své zavazky. Presto stale existuje riziko,
Ze OCC nebude mit dostatek financnich zdrojl k vyrovnani zavazk( a investor mlze utrpét ztratu aZz do vyse castky,
kterou md obdriet.

Jaké isqu nékla(!y? Os?ba, ktera vém tento prod,ukt Pokud investici
proddva nebo vam o ném poskytuje poradenstvi. Naklady v éase ukonéite
Pokud tomu tak je, poskyt!'le vém in.f'ormac.e.o téchto Celkové naklady Riizné
nakladech ao to,m,ljak ovlivAuji vasi |n.vest|C|: tato Dopad rognich naklada ROZNE
osoba. Souhrnné naklady na standardizované FX opce
zaviseji na radé faktor(. Opcni prémie jsou naklad -
Ji na rac - pen p J Kady skladba nakladi

uhrazené drzitelem upisovateli. Faktory, které maji Tactka
podstatny vliv na prémii, zahrnuji zejména relativni Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu | (pocateéni)
hodnotu podkladové a obchodni mény, dobu do konce [ Naklady pi Prémie (urluje prodavajici
platnosti opce a realiza¢ni cenu. Investovani do opci vstupu (na a kupuijici),
zahrnuje dalsi naklady, kam patti dhrady dani, transakci - zprostredkovani (urcuje o

N v , ) otevreni (vstup)) maklérska firma) Variabilni
transakéni naklady a pozadavky zaloh, které mohou NaKlady pri
podstatnou mérou ovlivnit zisk nebo ztratu. v{stupu (na
Transakcni naklady primdrné zahrnuiji platby za transakci —
zprostiedkovani (které se Uctuji pfi transakcich uzavieni (vystup)) | Prémie, zprostfedkovani | Variabilni
otevirani, uzavirani, uplatfiovani a pfirazeni), ale Pribézné naklady Castka (kdykoli)
mohou také zahrnovat zalohy a Urokové naklady. Poplatky za
Zaloha znamena aktivum, které musi byt deponovano vedeni a jiné
upisovatelem s jeho maklérskou firmou jako zajisténi spravni nebo Neni Uctovan zadny ,

R . , . provozni naklady | poplatek za vedeni Nevztahuje se
povinnosti (podle okolnosti) koupit nebo prodat S S
, X C, g . Marze (pozadavky se

podkla@oye akt!\!um nebo zaplatl'E castkuvfmancnlho mohou ménit a mohou
vyrovnani. JestliZe je opce uplatnéna a pfifazena, Transakéni zéviset na maklérské Variabilni
upisovateli mohou vzniknout dalsi naklady. naklady firmé) (priibéZné)
Kromé nékladll investora OCC uctuje souvisejici Vedlejsi naklady za uréitych podminek
poplatky za clearing tohoto produktu jeho Vykonnostni
clearingovym ¢lenlim, ale nikoli pfimo vam: poplatky Z4dné Nevztahuje se

https://www.theocc.com/company-information/schedule-of-fees.

Jak dlouho mam tento produkt drZet a mohu transakci pfedcasné opustit (mohu si vybrat penize pfedcasné?)
Doporuéené obdobi drzeni: Zadné. Rozhodnuti uplatnit opci je kli¢ovym investi¢nim rozhodnutim drZitele opce,
stejné jako je rozhodnuti drzitele a upisovatele opce uzavfit existujici op¢ni pozici dfive, nez uplyne jeji platnost,
provedenim uzaviraci transakce. V dlsledku toho maji investofi vyhradni odpovédnost za urceni, zda a kdy uzavfit
existujici opcni smlouvu a zda uzavfit existujici op¢ni pozici. Investofi, ktefi uzaviou opcni pozici, se vzdavaji
jakéhokoli ndsledného zisku nebo ztraty spojenych s danou opci. VeSkeré opce maji datum konce platnosti, po
kterém opce nema Zzadnou hodnotu a neexistuje. Drzitelé opci amerického stylu, ktefti si preji uplatnit opci pred
datem konce platnosti opce, tak mohou ucinit poskytnutim pokynu k uplatnéni opce svému makléfi v souladu s

procesem zpracovani pozadavkl maklérem.

Jak si mohu stéZovat? Investori mohou kontaktovat OCC na adrese investorservices@theocc.com. Investofi mohou
také podat stiznost prostfednictvim Uradu FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
(http://www.finra.org/investors/investor-complaint-center) nebo komise SEC
(https://www.sec.gov/oiea/Complaint.html).

FINRA Investor Complaint Center U.S. Securities and Exchange Commission

9509 Key West Avenue Offlvcel of If\vestor Educ,atllpn and Aodvocacy (Urad pro
vzdélavani a zastupovani investor()

Rockville, MD 20850-3329 100 F Street, N.E.

Telefon: (240) 386-HELP (4357) Fax: (866) 397-3290 Washington, DC 20549-0213 Fax: (202) 772-9295
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