Kiemelt informaciok
Dokumentum — Opcidk hataridds (futures) tigyletekre (long call — vételi jog

vétele)

cel

Ez a dokumentum tajékoztatja Ont az erre a befektetési termékre vonatkozé kiemelt informaciékrél. Ez nem
marketinganyag. Az informéaciokdzlést jogszabaly irja el8, hogy segitsen Onnek e termék jellegének, kockdazatainak,
koltségeinek és az azzal elérhet6 lehetséges nyereségnek és veszteségnek a megértésében, valamint a termék mas
termékekkel vald 6sszehasonlitasaban. E dokumentum csak magyarul |étezik, nincs felhatalmazas mas nyelvre valé
forditasara.

Termék

Long call opcio (vételi jog vétele) hataridds ligyletekre. Az Options Clearing Corporation (a tovabbiakban:, 0CC”)
jelen dokumentumot az 1286/2014/EU rendelet szerint bocsatja rendelkezésre a hataridds ligyletekre épuld
opcidkkal (mas néven: ,hatarid6s opcidkkal”) kapcsolatban. A hataridés opcidkat az Amerikai HataridSs Arutézsde-
feligyeletnél (U.S. Commodity Futures Trading Commission — angol réviditéssel: ,CFTC”) bejegyzett amerikai
hatdrid6s opcids t6zsdéken jegyzik, és ott kereskednek vellik; kibocsatasukat, elszamoldsukat és teljesitésiiket
pedig az OCC, a CFTC altal bejegyzett, szdrmazékos Ugyleteket elszamold kliringhaz végzi. Tovabbi informacidkért,
ideértve az amerikai hatarid6s opcids t6zsdék elérhetdségeit, a befektetbk elldtogathatnak az OCC honlapjara:
www.theocc.com, vagy felhivhatjak az 1-312-322-6200-s telefonszamot. Frissitve: 2023. aprilis 20.

Vigyazat! On olyan terméket késziil megvenni, amely 6sszetett, és megértése nehéz lehet. A befektetSknek nem
ajanlott hatdrid6s opcidkkal kereskednilik, amig el nem olvastak és meg nem értették a jelen dokumentumot és a
bréker altal k6zolt barmely tovabbi informéaciot, amely lényegében tartalmazhatja a Hataridés Ugyletek Nemzeti
Szervezete (National Futures Association — ,,NFA”): Kockazatkozlési kbzleményét a hatarid6s értékpapir-
szerz8désekrdl: https://www.nfa.futures.org/investors/investor-resources/files/security-futures-disclosure.pdf és
a Hataridds Ipardgi Szervezet (Futures Industry Association) Egységes kdzleményét a hatdridés lgyletekkel és a
hataridés opcidkkal kapcsolatos kockazatok kozlésérdl: https://Ic.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-
disclosures. A jelen dokumentum koézleményeit ezekkel a kozleményekkel 6sszhangban kell értelmezni. Ezenkiviil,
mivel a hatdrid6s opcié mogottes eszkdze egy hataridds szerz6dés, a befektetéknek el kell olvasniuk és
értelmeznilik kell a hatarid6s opcié mogottes eszkdzét képzd hataridds szerz6déshez tartozd, kiemelt
informacidkat tartalmazé dokumentumot.

Mi ez a termék?

Tipus

A hataridGs opcio azt a jogot biztositja, hogy egy konkrét hataridés szerz6dést fix &ron megvasaroljunk vagy
eladjunk (pl. , lehivasi ar”) azzal, hogy a meghatarozott lejarati ddtuma el6tt lehivjuk az opciét. A mogottes
hatdrid6s szerz6désnek valo kitettség ennélfogva kozvetett, mert az opcio értékét a mogottes hataridds ligylet
értékébdl szarmaztatjak. A hataridSs opciok lejarati datumai eltéréek. Az OCC-nek nincs joga egyoldaltdan
felmondani az opciét.

Bizonyos kilonleges koriilmények fennalldsa esetén az amerikai hatdridés tézsde egyoldalian megsziintetheti az
opciot. A mogottes hataridds szerz6dést érinté vallalati esemény is eredményezhet valtozast a hatarid6s szerz6dés
feltételeiben az OCC szabalyzatdban foglaltakkal 6sszhangban, ami eltérhet az eurdpai piacokon alkalmazott
maodszertdl.

Célkitlizések

A hatdridd6s opcid azt a jogot biztositja, hogy egy konkrét hataridés szerz6dést fix d&ron megvasaroljunk vagy eladjunk
(a ,lehivasi ar”) azzal, hogy a meghatdrozott lejarati datuma el6tt lehivjuk az opciét. A mogottes hataridGs
szerz6désnek valo kitettség ennélfogva kdzvetett, mert az opcid értékét a mogottes hataridds tigylet értékébdl
szarmaztatjak. A hatdridGs opcidk lejarati datumai eltéréek. Az OCC-nek nincs joga egyoldaltan felmondani az opciét.
Bizonyos kilonleges koriilmények fennalldsa esetén az amerikai hataridés tézsde egyoldalian megsziintetheti az
opciot. A mogottes hataridds szerz6dést vagy a hatdrid6s szerz6dés alapjaul szolgald pozicidt érintd vallalati
esemény is eredményezhet valtozast a hataridds szerz6dés feltételeiben az OCC szabalyzataban foglaltakkal
0sszhangban, ami eltérhet az eurdpai piacokon alkalmazott modszertél.

Megcélzott lakossagi befektet6

Ezt a terméket nem egy bizonyos tipusu befektetének szantuk, és nem egy konkrét befektetési célkitlizés vagy
stratégia betoltéséhez. Nem valé minden befektetének, csak olyan befektetéknek ajanljuk, akik alaposan ismerik
a terméket és akik képesek viselni az ehhez a termékhez, illetve a hozza kapcsolt befektetési stratégiahoz
kapcsolddo lehetséges veszteségeket. Ha van kérdése, hogy mennyire alkalmas ez Onnek, ajanlott megkeresnie a
brokerét vagy befektetési tanacsaddjat.




Milyen kockazatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Kockazati A kockdzati indikator azt feltételezi, hogy a hataridés opciot a lejarataig

indikator birtokoljak. Noha sokféle hataridds opcidnak és a hozzajuk kapcsolddd
stratégidknak korlatozott a kockazata, vannak olyanok, amelyek fokozott

kockazattal jarnak. Az olyan események, mint a korai likvidalds, vagy egyéb

tevékenységek jelentésen befolyasolhatjak a hatarid6s opcids pozicid értékét.
Bizonyos korilmények kézott On nem jogosult lezarni egy meglévé poziciot
vagy megszerezni a mogottes pozicidt, amelyet lehet, hogy at kell adnia.

Az Osszesitett kockazati indikator ismerteti, hogy ez a termék milyen szint( kockazattal jar mas termékekkel vald
6sszehasonlitdsban. Azt mutatja, hogy mennyire valdszind, hogy pénzt veszthet a terméken a piaci arvaltozasok
hatdsara, vagy mert mi nem tudjuk Ont kifizetni. Ezt a terméket a legmagasabb kockazati osztalyba soroltuk, 7-bdl
7 ponttal, ez a termék magas szint( jov6beli teljesitményének potencidlis veszteségeire alapul. Ez a termék
semmilyen védelmet nem foglal magaban a jov6beli piaci teljesitménnyel szemben, igy On elveszitheti
befektetésének egy részét vagy egészét.

A birtokosok és kiirdk kockazati és nyereségprofiljai a szerz6dési feltételektdl fliggenek, de magukban foglalhatjik a

kovetkez6t:

e A birtokos az egész prémiumot elveszitheti, ha a call lehivasi ara a mogottes eszk6z piaci értéke folott van, vagy a
put opcio lehivasi ara a piaci érték alatt van. Mindkét esetben azt mondjuk, hogy az opcid lejaratkor ,kifut a
pénzbdl”. Az olyan birtokos, aki nem adja el és nem hivja le opcidjat a lejarat el6tt, az egész befektetését
elveszitheti.

¢ Ha elérhetetlenné valik egy olyan amerikai hatarid6s t6zsde, ahol kizardlag opciokkal kereskednek, akkor az
azokba az opcidkba befektet6k nem képesek lezarasi tranzakcidt lefolytatni. Ezenkivil el6fordulhat olyan
id&szak, amikor a hatarid6s opcidk arai nem tartjak fenn szokasos vagy elvart kapcsolatukat a mogottes vagy
kapcsolddo pozicidk értékével.

* Ha a lehivott opcié mogottes hataridds szerz6dése elérhetetlen, az OCC szabdlyozasa alternativ kiegyenlitést
kovetelhet meg, példaul pénzkifizetést.

¢ A befektet6knek érdemes mérlegelni a mogottes hataridGs szerz6dés kockazati és nyereségprofiljat, ahogyan azt
a mogottes hataridds szerzG6désre vonatkozo kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum ismerteti.

¢ A befektet tagorszaganak addjoga hatdssal lehet a befektetd hozamara.

* Legyen tisztaban a valutaarfolyamokhoz f{iz6d6 kockazattal. Az opcidkkal valé kereskedéshez vagy lehivashoz
kapcsolodo pénzkifizetéseket amerikai dollarban kell teljesiteni, ennek megfelel6en a befektetési hozam
eredménye az arfolyam-ingadozasok fiiggvényében valtozhat. Ezt a kockazatot nem vettiik figyelembe a fenti
indikatornal.

Teljesitési forgatokonyvek (a példak nem foglaljak magukban a jutalékok, addk és egyéb tranzakciods dijak

koltségét, amelyek kihathatnak az ligylet értékére és az opcids poziciora.)

Eredmény kedvez&tlen mbgdttes piaci mozgas esetén

Vételi (call) opcio birtokosanak eredménye (Véros fiiggvénypont)
(prémium 5 USD; lehivasi &r 45 USD) Piaci ar: 100 USD

$60 * Kedvez6tlen a kiirénak: -50 USD
E $40 * Kedvez6 a birtokosnak:  +50 USD
GE) $20 Eredmény mérsékelt mégottes piaci mozgds esetén
E %0 Zold fuggvénypont
- Piaci &r: 60 USD

-S20

s * Kedvez6tlen a kiirénak: -10 USD

SO $20 $40 $S60 $80 $100 $120

* Kedvez§ a birtokosnak:  +10 USD

Mogdttes eszkdz piaci dra A fedezeti pont akkor kdvetkezik be, ha az alapul szolgald

ar egyenld a lehivasi ér és a prémium Osszegével.

Ez az dbra szemlélteti, hogy befektetése hogyan teljesithet. Osszehasonll'thatja mas szarmaztatott termékek kifizetési
abrdival. A bemutatott dbra egy sor lehetséges kimenetelt ad meg, és nem jeléli meg pontosan, hogy mekkora
sszeget kaphat vissza. Az e termékbe térténd befektetés azt feltételezi, hogy On az alapul szolgélo ar novekedésére
szamit. Amit On kap, az attdl fiigg6en valtozik, hogy id6vel miképpen alakul a mégottes eszkdz értéke, mely a
bizonytalan és el6re nem jelezhetd jovébeli piaci teljesitmény fliggvénye. Az abra megmutatja, hogy az alapul szolgalo
eszkoz két értékénél mennyi lenne a termék nyeresége vagy vesztesége. A vizszintes tengely a mogottes érték
lehetséges arait mutatja, a fliggbleges pedig az eredményt (haszon vagy veszteség). A bemutatott szdmadatok
magukban foglaljdk maganak a terméknek az 6sszes koltségét, de el6fordulhat, hogy nem tartalmazzdk az 6sszes
olyan kéltséget, amelyet On a tanacsaddjanak vagy forgalmazéjanak fizet. A szamadatok nem veszik figyelembe az On
személyes addliigyi helyzetét, amely szintén befolyasolhatja az On altal visszakapott 6sszeg nagysagat.




Mi torténik, ha az OCC nem tud fizetni? Az OCC szabdlyozasa szerint minden hatdridds opcid teljesitése az OCC és egy
clearing members [, elszamolasi tagok”] brokercégcsoport kozott torténik, amelynek tagjai az 6sszes hataridds
opcidbirtokos és -kiird poziciéit sajat OCC-szamlaikon tartjak nyilvan. Az elszdmoldsi tagoknak meg kell felelniik az
OCC pénziigyi kovetelményeinek ahhoz, hogy részt vehessenek, és biztositékot kell nydjtaniuk a kiiré Ggyfeleik
pozicidira. A kiird brokercége megkdvetelheti, hogy a befekteté biztositékot szolgdltasson a pozicidékkal kapcsolatban,
a lent meghatarozottak szerint. Jogi megujitasi folyamat altal az OCC lesz a vasarlé minden eladd elszamolasi tag
viszonylatdban és az eladé minden vasarld elszamolasi tag viszonylataban. A rendszer célja, hogy az opcidk
teljesitésének fedezésével és a partnerkockazat kezelésével megkodnnyitse az opcids tigyletek kiegyenlitését abban az
esetben, ha egy elszdmolasi tag nem teljesiti a kételezettségét. Azonban még mindig fennall az a kockazat, hogy az
OCC-nek nincs elegendé pénzigyi eréforrasa a kotelezettség teljesitésére, és On elveszitheti az Onnek jard 6sszeget.

Milyen koltségek meriilnek fel? A termékrél Onnek A kéltségek idébeli alakulasa Ha On kilép
tanacsot add vagy azt Onnek értékesitd személy egyéb
koltségeket is felszdmithat. Ebben az esetben az adott
személy tajékoztatja Ont ezekrdl a koltségekrdl és
arroél, hogy azok milyen hatassal vannak az On
befektetésére. A hatdrid6s opcidk Osszesitett koltsége [ A kdltségek bsszetétele

Teljes koltség Kilonbozé

Eves koltséghatas Kiilonboz8

sokféle tényez&tdl fligg. Az opcids prémium az a L " . Osszeg

kdltség, amelyet a birtokos fizet a kiirénak. A 2l Ll e S e S L s (Kezdeti)
rémiumra sokféle tényezé lehet jelentds hatassal Prémium (a vésarlo és az

p.. s o y , ,,J, , AP Belépési koltségek elado hatarozza meg),

tobbek kozott a mogottes pozicio értéke, a lejaratig (tranzakcionként— | Jutalék (a brékercég

szamitott id6, valamint a lehivasi ar is. Az opcidkba nyitas (belépés)) hatarozza meg) Valtozé

valo befektetés tovabbi koltségekkel jar, ideértve az Kilépési kdltségek

adduigyi megfontoldsokat, a tranzakcids koltségeket és | (tranzakcionkent -

a letéti kovetelményeket, amelyek mind jelent6sen zérés (kilépés)) Prémium, Jutalek \éaslstzoezo
befolyasolhatjak a nyereséget vagy veszteséget. A Folyé kéltségek (ba’rm%kor)
tranzakcids koltségek els6sorban a jutalékot Kezelési dijak &s
tartalmazzak (amelyet a nyitd, zaro, a lehivasi és a egyéb adminisztrativ
megbizasi tranzakciokra szamitunk fel), de vagy mikédési ) o

koltségek Nincs kezelési dij N/A

tartalmazhatjak a letéti és kamatkoltségeket is. A letét
azokat az eszkdzoket jelenti, amelyeket a kiirénak

Letét (a kovetelmények
valtozhatnak, valamint

letétbe kell helyeznie a brékercégénél annak brékercégenként

biztositékaul, hogy megvasarolja, illetve eladja a Ugyleti koltségek eltérhetnek) Valtoz6 (folyd)
mogottes poziciot vagy a pénzkifizetés 6sszegét. Ha Meghatarozott feltételek mellett felmeruld

egy opcidt lehivnak és érvényesitenek, akkor a Jarulékos koltségek

kiironak tovabbi koltségei keletkezhetnek a mogottes Teljesitménydijak | Nincs N/A

hatdrid6s szerz6déssel kapcsolatban. Az OCC a termék
elszamolasaért a befektetdi koltségektdl elkilonitett kapcsolodo koltségeket szamit fel az elszamolasi tagjainak, de
nem kézvetlenil Onnek: https://www.theocc.com/company-information/schedule-of-fees.

Meddig kell birtokolnom, és visszavalthatok-e korabban egy ligyletet (kivehetem a pénzemet korabban?)

Ajanlott tartasi id6: Nincs. A hatarid6s opcid lehivasa kulcsfontossagu befektetési dontés az opcid birtokosa szamara,
ahogy az is, ha akar az opcid birtokosa, akar a kiirdja az opcid lejarata vagy az opcid lehivasa/érvényesitése el6tt egy
lezarasi tranzakcid végrehajtasaval lezar egy meglévé opcids poziciot. Kovetkezésképpen a befektet6 kizardlagos
felelGssége elddnteni, hogy lehivja-e — és ha igen, mikor — a meglévs hataridés szerz6dését/-eit és hogy lezarjon-e egy
meglévé pozicidt. Az a befektetd, aki lezar egy meglévé hatdridSs opcids poziciot, lemond a pozicidval jard barmely
késGbbi haszonrdél vagy veszteségrél. Minden opcidnak van lejarati datuma, amelyet kévet6en az opcidnak nincs
értéke, és nem létezik toébbé. Az amerikai stilusu opcidk birtokosai, akik a lejarat el6tt szeretnék lehivni, ezt agy
tehetik meg, hogy a brokeriik folyamatai szerinti lehivasi instrukcidkat adnak a brékernek.

Hogyan tehetek panaszt?

A befektet6k az alabbi cimen vehetik fel a kapcsolatot az OCC-vel: investorservices@theocc.com. A befektet6k
ezenkivil panasszal élhetnek a Pénzligyi Iparagi Felligyeleti Hatésagnal (Financial Industry Regulatory Authority —
angol roviditéssel: ,FINRA”) (http://www.finra.org/investors/investor-complaint-center), a SEC-nél
(https://www.sec.gov/oiea/Complaint.html), az NFA-nal (https://www.nfa.futures.org/basicnet/complaint.aspx)
vagy a CFTC-nél (http://www.cftc.gov/ConsumerProtection/FileaTiporComplaint/index.htm).
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